Inhaltsverzeichnis:

Teill.  Grundlagen der Européischen Aktiengesellschaft. ... 1
A, BINIEITUNG ..ot st s 1
B. Historische ENtwWicKIUNG. .......coocoomvoocininiinnireniss e esenecnissinnnns 8
C. Anwendbares ReCht ... 14

I.  Regelungsbereich der SE-VO ...t 15
I, ReGEIUNGSHICKE .....coovrrereeerinericinseens i 17
T LHCKENTUIIUNG ... cseennnsassnsssios st i s s 19
1) Analogie zu anderen Bestimmungen der SE-VO....cocovviins 20

2)  Nationales RECHL.........covciererrrcmnciiisirem s nansisnss 21
a) Sach- oder GeSaMtNOIMVEIWEISUNE .........ocoveveirersmneeiosermmnsisitsssassssnenss 21

b) Verweis auf das gesamte nationale Recht .........ocorrrcvrisoiriseee 23

IV. Zusammenfassende Stellungnahme.........o..ccoovnine. 25

Teil 1. Griindung €iner SE ... s 31

A. Allgemeines zur Grilndung €iner SE ... 31
1. Das wihrend des Griindungsstadiums anwendbare Recht.................... 32
I. Allgemeine Anforderungen an die Griindung einer SE..........coocoiiven 33

1) Numerus clausus der Griindungsformen .............coenersnecniiiininnnss 33
2) Obligatorische MehrstaatlichKeit..........ccoooooviimrceeemmiiiniiinnisne 34
3) Beteiligung von Unternehmen auBerhalb der Gemeinschaft............... 37
4) EIBEDIIS ..ot 38

B. Die einzelnen Grindungsverfahren ... 39

1. Griindung einer SE im Wege der Verschmelzung...........coovvvvmcins 39
1) Anwendbares Recht ... 40
2) VerschmelzungSverfahren..............rireninnscns 41
a) Verschmelzungsplan .41

VII



aa) Inhaltliche Identitit der Verschmelzungspléne.............cccoococcene. 45

bb)  Abschiuss eines Verschmelzungsvertrags...........ccocoocccenneniinns 45

cc) Formbediirftigkeit des Verschmelzungsplans............coccoeencceceen. 46

b) Zuleitung an den Betriebsrat...........coccoouvmminrionnrennreecceeceneons 49
c) Bekanntmachung ...ttt ssassssnesnenes 49
d) Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer..................... 50
e) VerschmelzungsberiCht.............coooiiviiieiiiinericcecce e 52

f)  VerschmelzungSprifung ... esseesssessssssneess 52
g) Hauptversammlungsbeschluss ... 54
aa)  Zustimmung zur Verschmelzung .............o...cooo.ooovvoeoruonnveiecnncnnnens 55

bb)  Schutz der ANteilSEIZENeT . ........ccoovvcnriirriirree s eeesseneeceees 55

(1) Kontrolle des Umtauschverhdltnisses........co...oeerceemerinersresreeenne: 56

(2) Barabfindungsangebot..............c.ccovivririreceirienieee s 58

(3) Zustimmungsvorbehalt des Art. 25 Abs. 3 SE-VO......cccoooee.e. 61

cc)  Wirkung der Zustimmung der Hauptversammlungen................ 65

h)  RechtmaBigkeitskontrolle...... ..ot ierenn 66

D) EIMTBEUNE oottt es e e sssrennss 68
D ZuSamMEN aSSUNG........covuveeeeerieeeeeeivite e esers e eeeeonrns 69
II. Griindung einer Holding-SE.............coooooooiroieoioiceoseeeeereeee e 71
1) Anwendbares RECht ... esneseenees 72
2)  GrindungSVerfahren ... 74
a) Griindungsplan und Griindungsbericht.................oocooovvnivvrcerecresennenne 74
aa)  RECHSNAMUT. .....co..ocooiciri st 76

bb)  FOrmMeETfOrdernis .......cooovuvvvvcrimrereniiien s riceeeees et esaesssasrsssssenees 77

b)  BeKanntmachUng ... sesee s snssssssssassecess 77
¢) Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer.............cccooee... 78
d) Griindungspriifung .... .78

VIII



e) Hauptversammlungsbeschluss ..., 79
aa)  Zustimmung zum Griindungsplan..........veonnnnrce.
bb)  Minderheitenschutz..........ccocoonniinninnennne

(1) Uberpriifung des Umtauschverh#ltnisses

(2) Austrittsrecht gegen Barabfindung...........cooereeeeiinneeninccnnn,
(3) Zustimmungsvorbehalt gem. Art. 25 Abs. 3 analog SE-VO...87

f) Einbringung der Anteile........coovivvirrrissressseismeriisensssissessasssinissines 89
aa)  Einbringungszeitpunke ... 90

bb)  Art und Weise der Einbringung.........ccooovncenernsconiccnnniiininnnns. 97

ce)  Ergebnis ... 99

2)  ADEUSUMAUSCHL ....ouveemreeeermrerrrsirensrsssssssesessnsssesssssnssssenesssscssssssssnssss 100
h)  OffENIEZUNG ....o.roveeerreeeccremsiiirisseessissssnsssssss s anssse s sanss s 101
i) Anteilseinbringung nach Griindung............cooveeemeicnnninniininns 101
j)  Griindungsbericht und Grindungsprifung ........c.ccooveerrvririvrnnns 103
aa) Anwendbarkeit der §§ 32, 33 ff. AKtG oo 103

bb)  Die den Griindungsbericht erstellenden Griinder ..................... 104

k) Anmeldung zur EINragung.........cccooowvuimmmmernerenssnereesrecsissssssssssssnsens 106

) RechtmiBigkeitskontrolle der Griindung .............coooooevvvivmininnricinnecns 106
M) EIMTAZUNG c.ooooerecrecemmiiemsissenes st ssssst s seestsseseiesmanssss st ssssss s 109
1) BIEEDNIS cooeoooeceiceceeoneerisires et e 110
HL UMWAanAIUNG ....cooooeecreeeecrmireasesssrs s cssssssesisssssosesssssssssasss st 112
1) Anwendbares ReCht ... 113
2)  GrilndungSVerfahren ... immenrrerecmmsecnemsss s 114
a) Griindungsplan und Griindungsbericht ... 114
b)  OFFENIEEUNE ....ovoccvvercrervvrararre s sisrasms s 115
¢) Beteiligung der ArbeitnehmeT ......ooovvcovevcriieis s 116
d) Umwandlungspriifung 117




¢) Hauptversammlungsbeschluss ... 118
f) MinderheitenSChutz. ..o s 119
g) Griindungsbericht und Griindungspriifung gem. §§ 32 ff. AktG .. 121

h)  EIDAGUIE ..ottt csebs s 122
D) EIEDIIS ..ottt sene e 122
1V. Griindung einer Tochter-SE ... ecreneeciecenenes 123
1) Griindung einer Tochter-SE gem. Art. 2 Abs. 3. 123
a) Anwendbares ReCht ... 123
b)  Grindungsverfahren ... 124
¢) Erfordemis eines Griindungsplans 7............cooovvrvereionrenncenecnrecnecenne 126
d) Vereinbarung der Arbeitnehmerbeteiligung...........ocoooeeenecncivicrnanne. 127
e) Beteiligung der Gesellschafter der Griindergesellschaften............. 127
2) Griindung einer Tochter-SE gem. Art. 3 Abs. 2 SE-VO durch eine SE
............................................................................................................................ 130
3) ETBEDMNIS oot e 130
Vo EIBEDNIS ..ottt 132
Teillll.  Die rechtliche Behandlung der SE vor ihrer Eintragung............cc....... 141
A. Rechtliche Anerkennung der sich griindenden SE...........ccoooroeirenrcincns 144
. Rechtliche Anerkennung einer sich griindenden SE bei der Holding-SE.
................................................................................................................................ 145
II. Rechtliche Anerkennung einer sich griindenden SE bei der

Verschmelzung, Umwandlung und Griindung einer Tochter-SE ................ 145
1) Wortlaut des Art. 16 Abs. 2 SE-VO ...t 146
2) Zweck der Handelndenhaftung ..............oovovorrmivernvcneeceveneeencnenennes 147

3) Riickschliisse aus dem Zweck der Handelndenhaftung auf die
rechtliche Anerkennung einer sich griindenden SE..................... .149
4) Sinn und Zweck der UbernahmemoglichKeit.................oueeeeerrrrmrrererceee 151

X



5) Riickschliisse aus dem Zweck der Ubernahmemoglichkeit auf die
rechtliche Existenz der SE vor Eintragung ... 152
6) Systematische AUSIEGUNEG ..ot

B. Ausgestaltung der sich griindenden SE

. Existenz einer Vorgesellschaft nach den Vorgaben der SE-VO ........... 155
1) Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neugrindung........... 156

2) Umwandlung
3) Holding-SE......ccoocviomimiviieriiinis .
4) Griindung einer TOChter-SE ..o 161

5) Ergebnis zur Ausgestaltung der SE in Griindung nach der SE-VO.. 161
Il Existenz einer Vorgesellschaft nach deutschem Recht..........ccovvvvs 163
1) Vorgesellschaft im Fall der Verschmelzung durch Neugriindung nach
AeUtSChEm RECHL ..ot sin s 163

2) Vorgesellschaft bei der Verschmelzung durch Aufnahme nach

deutSChem REChL ... sssn s ssssssssssns s ensss s sinas 166
3) Vorgesellschaft nach deutschem Recht bei der Umwandlung........ 168
4) Vorgesellschaft bei Griindung einer Tochter-SE in Deutschland ..... 169
5)  ZUSATNMEDFASSUNG ...covorevereocervissnerssssesssssesssesessseressmmsssssssssssssssss s ionsssaseenes 171
C. RECHISIAIUL......o.eeereeee s sarsse st sss s st bbb 171

. Bestimmungen der SE-VO zur Rechtsnatur der Vorgesellschaft bei der
HOMIDEZ-SE . .....ooemesesesscssssssssssssssssssssssssssassssssssssmmassts s 172
I. Rechtsnatur der Vorgesellschaft im Fall der Verschmelzung durch

Neugriindung und Tochter-SE nach deutschem Recht ... 174
D.  REChtSTANIGKEIL. .....vcoomrccueermmniriersrimmssrrsesmsis s s 175
E. Beginn und Ende der VOr-SE ..o 179

I Beginn der VOI-SE ..o 179

1) Beginn der Vorgesellschaft bei der HOIING-SE ....ooooooooorvrerrrienncce 180

Xi



2) Beginn bei der Verschmelzung durch Neugriindung ........................ 181

3) Beginn bei der Tochter-SE..........cccocoomrieeecesee oo 182
IL Ende der VOI-SE.....cieeeee e sse s 184
F. Innenverhdltnis der VOr-SE .........ccocooiooiiiiios e eeeseeeneeeeseseereneens 184
I Zweck der Vorgesellschaft...............o...cooooieeriiroeoreseeceeeeoeeeeeee e 185
1) Grundsétzlicher Zweck der Vorgesellschaff.............oooooveeveecevvconnrconee, 185

2)  ZWECKETWEIEIUNE .....eooemveeeeeeeeeeeeee e e s eeee s s eeesseee 188
1II.  Organe der Vor-SE im dualistischen und monistischen System............ 191
1) DualiStiSChes SYSOIM...........ovvvvceeeececeereeeeeeeeee e sessenens 192

a)  LeItUNGSOTAN ..o eseenenre 192

a8)  BeStCHUNG....coooioeeeeee e 192

bb)  Geschaftsfihrungsbefugnis. ..............oooovvecooroeeoveereeresrvees oo 196

cc)  Willensbildung, Haftung und Abberufung.....................cccccoco. 197

b)  AUSICRISOTZAN ... 198

©)  Hauptversammlung .................ooooocooomeecomeeeoeoeeeeeeeoeeoeooeoeeoee oo 199

aa)  Mitglieder der Hauptversammlung...............ccococcoocevicirriiienenns 199

(1) Hauptversammlungsmitglieder bei der Verschmelzung durch

NEUGIUNAUNG ....ooovecrreveeeeee e es s eeneenene 199

(2 Mitglieder der Hauptversammlung bei der Griindung einer

HOIING-SE..........occciiirrooeeeseecereee e eeeeeeeeeseee oo seseenee 201

(3) Mitglieder der Hauptversammlung bei der Griindung einer
TOCBLEr-SE ............ccomiieiiimsieiiisiecssssssesseseevcosmsenesseseenesees s eseeeeseeeeessoee 203
bb)  Kompetenzen der Hauptversammlung...............oooovveoerrererree 203
2)  MoOniStiSCheS SYSIEIM ............oeveeeeeeeeeeeoee oo 206
HL MitbeStimmung .....................ccovoesroecoeerreeeeees s .. 208
IV. Gesellschaftsvermogen . ettt rieass 209
V. Kapitalaufbringung und -erhaltung....... 211

X1



VI Aufldsung der VOr-SE........ccoiiiinnr s 212

G. Das AuBenverhiltnis der VOr-SE ... 215
L StEIIVEIIEIURE ....covvooeececr et 218
II. Haftung der GesellSChafter ... 221

H. Handelndenhaftung ... 226
I.  Sachlicher Anwendungsbereich.........oc.ooiicirens 227

1) Griindungsphase der SE
2) Aufschiebende Bedingung: Ubernahme der Verbindlichkeiten durch
die eingetragene SE 7 ...
3) Beginn und Ende der Handelndenhaftung .....

II. Personlicher Anwendungsbereich: Handelnder ...,
1) Unmittelbar HandeInde.........c.oooinceci 233
a) Mitglied des Vertretungsorgans der Vor-SE als unmittelbar
HANAEINAET ......oovoeeeri et srs s cemssianens 234
b) Mitglied des Vertretungsorgans der Griindergesellschaft bzw. die
Grindergesellschaft selbst als unmittelbar Handelnder..............cocoeveee 235
az)  Unmittelbares Handeln der Griindergesellschaften bei Bestehen
einer Vorgesellschaft ... 236

bb)  Unmittelbares Handeln der Griindergesellschaften, sofern keine

Vorgesellschaft eXISHETT ...........coorrvvmvveessmerererisssssssrmrissss s s 237

2) Ausdehnung des Handelndenbegriffs auf mittelbar Handelnde ........ 238
a) Mittelbar Handelnde bei unmittelbarem Handeln der Vertreter der

VOT-SE ...t tvesssises s ssssnessecrses s sassss s bbb st 243

aa)  Gesellschafter der Vor-SE als mittelbar Handelnde................. 243

(1) Ermichtigung zur Vornahme der unmittelbaren
Rechtshandlung..........cvcvnrrervereusssisserescenn. 243

X1l



(2) Einschrinkende Auslegung aufgrund der

Verlustdeckungshaftung der Gesellschafter .................c...ccoooconeneeenn. 247
bb)  Griindergesellschaften als mittelbar Handelnde ........................ 250

cc)  Gesellschafter der Griindergesellschaften als mittelbar

Handelnde. ... seessseseen 251
b) Mittelbar Handelnde bei unmittelbarem Handeln einer
Griindergesellschaft ... 252

aa)  Gesellschafter der Griindergesellschaften als mittelbar

Handelnde...................cmmnneeecececeeoesese oo 253
bb)  Andere Griindergesellschaft als mittelbar Handelnde.............. 254
cc)  Gesellschafter der anderen Griindergesellschaft als mittelbar
Handelnde.....................ccminieeceeeeeeeeeeeeeee oo 255
3) EIGEDMUS ... e 256
L. Rechtshandlungen i.S.v. Art. 16 Abs. 2 SE-VO....cooooooroeeeeeeeeees 259
IV. Handeln im Namen der SE....................ccoomieveeemeoocerosssseeseereseressonen 260
V. Umfang der HAftung ...................oooooooeoeeeeeeeeeeeeecoeeseseee e eeeeseeresssssse e 262
L Folgen der EItragung ............oooocoooooooooooooorormereooeeeeeoeseeeeeoeoeoeeeeeeeeeeeoee oo 263
L. Rechte und Pflichten der VOr-SE ..............oooooooooooiooooooeeeeeeeoeeeeeeren 263
I Pers6nliche Haftung der Gesellschafter.................ooooooooovoveeveorosoossorsesrs, 264
1. Differenzhaftung der Gesellschafter..............ccooovomovvvvveoooooeooeoeooeoooee 265
IV. Ende der Handelndenhaftung/ Ubernahme der Verbindlichkeiten des
HandeInden ... eeeeeeeeeeeeesesees e ese e seeseesses s 270
1) Automatischer Ubergang der Verbindlichkeiten oder Wahlrecht der
S et sse s sssssss s e seseeseresesessessseesses e 270
2) DiIfferenZBaftung.........coooooomeircirveeeecoreooeeeeeeeeeeeeeveeeeenreeseseesesesessessesereenenens 273
3) EIEDNIS ..o eeeee s ere s eseserenes s 276
Jo VorgrindungsgeselISChaft....................ocooorooreeeeeeeoreeeeeeccroes e esesseseserene 278

X1v



K. Besonderheiten bei der Einpersonengrindung ...

L. Zusammenfassung



