Inhaltsverzeichnis

Vorwort v
Abbildungsverzeichnis XIIE
Tabellenverzeichnis XV
Abkiirzungsverzeichnis XVH
1 Einfiihrung 1
2 Immobilien 3
2.1 Der IMMODIIIENIMATKL ....oeeeeeeeeeeeeeiieeeereeeeeeeeeeesaesesearaesasseasseessssesessesseseasses 3
2.1.1 Der Immobilienmarkt int ASIEN .......ccecvverrirrrirernrerrereeiereetereeseresseeeeseteeonsesenees 7
2.1.2  Das Beispiel Shanghai.........ccccoviimiininiii e 9
2.1.3  Der Immobilienmarkt in OStEUTOPA........coovrrererereieiiiriinrrnrenecre e 9
2.1.4 Der Immobilienmarkt in den USA .....cccoviiiiiiniiiiiinin e 10
2.1.5 Der Immobilienmarkt in Deutschland..........ccccovrieeeoiiiinenvcnnenrereeneeseennne 11
22 ImmobiliengesellSChaften.........ooeoiiiiiiirecnic e 15
22.1 Wohnungsgesellschaften ... e 16
222 Corporate Real Estate Management .......c.cccoveuevrmrirnnnercenencsescniennienneceseans 17
3 Immobilien als Geldanlage 19
3.1 Wertentwicklung von Immobilien ... 19
32 TINMODIHENINIAIZES o.oeveeeeeeeeeeeeeereeeeieeeeeeeeeesessaesssesessaesrareseseneseesnntassenessreesnseas 26
3.2.1 Der Deutsche Immobilien-INdeX ........oooveriieenririinnieerer et 26
322 DEr EPRATNAEK ...oooeeee e eereeeeeeereeseseeenesesessnsassecsssaes st sssasssnneansnesersnssnness 27
3.23 Wertentwicklung in den letzten JAhren ..., 28
4 Immobilienfonds 29
4.1 Offene IMMODIIENTONAS ....veceveeeeeeeeeeeeetreetreeeeeesae e e erecesbeseeeteeeneesseessessensoes 29
4.1.1  Das FOndSVErMOZEN .......ocevemecciniininsinetsestscneseie s e 32
4.1.2  Die FONASANLEIIE ...ueveeeeieeeeeeeeereeiieeneeesereeeseeecersrtsississtsesr s esraras s bne e s e beeasasans 32
4.1.3  Die AUSSCRELIUNG......cceveveceereeircirimaenees ettt 33



414
4.1.5

4.2
4.3
4.4
4.5
4.6

5.1
5.2
5.3

5.4

5.4.1
542
543
544

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5
6.6
6.7
6.8
6.9
6.10
6.11

Die WertentwiCKIUNG.......c....covveiiverieeeirienieeieteecsc et 33

Die Krise der offenen Immobilienfonds..........cocooueviiviveiicccninicncnniiinns 35
Immobilien-AKHENTONAS ........«.c.. oot 37
Exchange Traded Funds (ETFS) ..ocooieciiicniicccrcceiceeeccnenns 39
Immobilien-Dachfonds....... ..o 40
Immobilien-Spezialfonds .......o.....coveivieiieeeeeereetiecere et eene s 41
Geschlossene Immobilienfonds .............cccowioeevieceeeieeieee e 42
Was sind REITs 49
Vorteile fiir Anleger und INveStoren.........oo...oicveieecenenernnreeeeecceeneenes 50
Vorteile fiir Emittenten und Immobilieneigentiimer ............ccccovcvrvviveeeneienn 52
Vorteile flir den Finanzstandort Deutschland ............coooeevivecnininnreiecnnens 53
Strukturen und Arten von REITS ..oooivveiieieece e 54
IMMObilieN-OULSOUICING .......conv.evrertireeereriierenrire ettt e reseeens 55
Merkmale des deutschen REIT ......cc...ccoooeuiieniiececceee e 59
Auswirkungen von REITSs auf den deutschen Immobilienmarkt................... 70
Zusammenfassung: REITS in Deutschland .............ccocoooeeeiieieereeeeeeenn. 71
REITs international 73
AUSTFAIEN ..ot ettt ettt ensaens 74
BEIZICN....ouiiiiiii ettt ettt et eneeen 75
BUIZATIEN ...t e e eess et s e s 75
FIankreiCh. ..ottt ettt s s e 75
GIOBBIUANNIEN ...ttt 76
HONBKONE ...cooviieeeece ettt e 78
JAPAN ..ottt 78
KANAAA ..ovo et et ns 79
SUAKOTEA ... ..coniin ettt e 80
SIZAPU . ...ttt et e e oo 81



7.1

7.2
7.2.1
722
723
724
725
7.2.6
727
728
729
7.2.10
7211
7.2.12
7.2.13
7.2.14
7.2.15
7.2.16
7217
7.2.18
7.2.19

8.1
8.2
8.3
8.4
8.5
8.6
8.7
8.8
8.9
8.10
8.11

Wie kann man in REITS investieren? 91

IMMmMObIlENZErtifIKALE ........ceoverieirecrerre s 92
Zertifikate auf REITs und herkémmliche Immobilienaktien......................... 93
GPR Global Top 30 Property Open End Zertifikat ..........ccoovvirvvnniennins 93
GPR Global Top 30 REITs Open End Zertifikat...........ccooovnrininnininnn, 94
GPR Continental Europe Property Open End Zertifikat...........c.ccoovvrnrnnne. 94
GPR Asia/Pacific Property Open End Zertifikat..........c.ccoovinnnivninnnn, 95
GPR US REITs Property Open End Zertifikat ........coooeeiiniiiiiiiccinnines 95
GPR UK Property Open End Zertifikat .........cooveniiinnrinneninceenecnes 96
Der UBS Europa REIT Top 15 INeX .....covviiiiiiiiiinneseccscitnneenen 96
GPR ABN German Property Index ... 96
Deutscher Borse Immo-Index ....cc.oooveeriiiminniicecne 97
GPR Global Top 50 INAEX ...ttt 97
FTSE-Epra/Nareit Eurozone INdex ... 97
Deutschland REIT 0n GPR ..o 98
EPRA NaREIT BUIOPE....cvercurecrcmcirinimereressssssssses st s s 98
Europa REIT TOP 15 .ottt 98
S-BOXTUIKISH REITS ....oociviieirereeeeeeseisseresesistsarsesensenssssassnsssssssesessenescsssssnsssns 98
Osteuropa Immobilien Zertifikat ... 99
China Immobilien ZertifiKat ... 99
Emerging Markets Immobilien Zertifikat .......c.cocoviiiirirnniiniienns 100
TOPIX REIT Quanto Open End Zertifikat .......coooevivimiiniinnicinineienne 101
Immobilienaktien 103
Immobilienaktien — UBErSICHL........cooereeeerermcmerirriiniessesesscieesccssisssesiassrenas 105
Adler Real EStAtE AG o...ooucveveeeieeceenceeieneseisssasssine ettt 105
AGROB AG ..oooeoeeeeeeeeeeieveetesesssesesmsssassssesassssbe e st s s 106
AIG International Real Estate KGaA ... 106
ALSIEIA OFFICE . .oeveerveeeeeeeereesesvemsssesesesersbsrasssesr s s s s s 107
A2 FIAES AG oreevevereeeeeeeesessmssssseescasssssssssssssssiesssstsmmss s sssm st sttt s s 108
AMIra VErwaltungs-AG ....c...oorruueresreosimsmmssssessssisssssssmsssssssssssss e 108
Anterra Vermogensverwaltungs-AG ... 109
ATISTON REal ESLALE AG o.voveeeveireesrseriesssensanssesessmsssassssnssenssssnssnnssss s sesicaes 109
Bau-Verein zu Hamburg AG ... 110

DBAG Deutsche Grundvermagen AG ......cc.ommeieimmmimmsmnessris



8.12  Colonia Real EState AG .........cooveeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeoeo 112

813 DeSign Bat AG ..o 113
8.14  Deutsche REIT AG....ccooomimmmmimiieceeeeeeeeeoeeeeee oo 114
8.15  Deutsche WORNEN AG .......o..oeieeeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeoeeoeoeoeoeeoeeoeoeoen 115
8.16  DIBAG INduStriebau AG..........cooouoveeeeeeeeeeeoeeeeoeoeoeoeoeoeeooeoooeoeoeoeeoooons 116
817 DIC ASSEt AG ..o oo oo 116
8.18  Deutsche EUTOShOP AG .....covuuveeoioeceeeseeee oo 119
819 ESHAVIS AG....ouuireereeeiuneioneeeeeseoeeeeeeeseee oo oo eeeeee oo 120
8.20  Francomofurt AG .......occcoomvuueoveeiooceeeeeeeeeeeeeeeeoe oo 120
821  GAG IMMOBILEN AG .eouevoeeoeeoeeeeeceeeeeeeoeoooeoeooeoeoe 121
8.22  Gagfah S.A ... 122
8.23  GBWAG Bayerische Wohnungs-AG..........ooo..ooooooooooooo 122
8.24  Grundstiicks- und Baugesellschaft AG .......ooooooooooooo 123
825  GWB IMMObIlien AG w..............eoreeveeeoeeeoeeeooooooooooooo 124
8.26  Hahn Immobilien AG .............oooovvooommoemooooo 125
8.27  HamMbBOMET AG ...ceuuuuereermrreeeeeoeeeoeeeeeeeeeoeoeeeoeooeooeoooooeooeoeoeooeoeooooooo 125
8.28  IFM Immobilien AG..........oo..ooeoooreoeeeooommooo 126
829  IMW Immobilien AG ..o 127
830  InCity Immobilien AG w..........ooooooomreoommmooo 128
831  IVG Immobilien AG ..o 129
832  1VG Deutschland Immobilien AG....ooovvevvvvvvoo 130
8.33  Nymphenburg Immobilien AG ..o 131
8.34  Patrizia Immobilien AG ..o 132
825  Polis Immobilien AG.........ccoocoooooooooo 133
836  Rathgeber AG ... 134
837  Schlossgartenbau AG ........ooo.....cooooovcom 135
8.38  SINNEr AG........ooovooicoceeeeeceeeceoeeeeeeeeoeeeeeeoeoooooo 136

8.39  Stilwerk Real Estate AG......ooooocoooooooeomoo 137



8.40 TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-AG ..o 137

841  VIB Vermogen AG ...ttt 138
842 VIVACON AG oeeeeeeeeeeeieeesierteresiteietese st aeses s s b aast st st sa st sa s bt 140
9 Fazit 143
10 Serviceteil

10.1  Verbinde und OrganiSationerl.......ccoereereriniismninmsnnsssnsisess e 147
102 FACKIIIESSE oveeveeeeeeeeeeeeneessesesaeseosenessentstenssts s aas st e saescaesatm s s et ettt s 149
10.3  Fachzeitschriften und Informationsquellen. ... 149
10.4  ForschungSeinTiChtunBen .......ccovveevirmniurismnimsersisem sttt e 150
105 BEROTAEN oooeeeeeeeeeeeeeeeee et etesce e seesssre st saa s e st st s E s S bss e et 150
10.6  REITS 0 AN USA ..ooooeieceeteresenerereeetsieeeas ettt st s st 151
10.6.1 Exchange Traded Funds (fiir REITs in den USA) it 151
10.6.2 Nicht borsennotierte REITS in den USA .o 151
10.6.3 Offene Investmentfonds fur US-REITS ..o 151
10.6.4 Borsennotierte US-REITS ......cocorimrmmiiernsmnns it 154
107  REITS i KANAAA. .. eoeirieireeieecrertecerersiie ettt e 158
Literatur 159
Glossar 161

Sachverzeichnis 167



Abbildungsverzeichnis

Abb. 1: Ausgewihlte Immobilien-Aktienfonds, Stand: Mérz 2007 e

Abb. 2: Internationale Bezeichnungen fiir REITs



Tabellenverzeichnis

Tab. 1: Immobiliengesellschaften in Osteuropa und in der Tirkei.......ccccoooviniiiinnennn. 7
Tab. 2: Immobiliengesellschaften in Malaysia.......cocovceiiiinn 7
Tab. 3: Immobiliengesellschaften auf den Philippinen ..., 8
Tab. 4: Immobiliengesellschaften, die ihren Schwerpunkt in China haben ................. 9
Tab. 5: Die teuersten Lagen in Deutschland ... 12
Tab. 6: Japanische Immobiliengesellschaften ... 79



