Inhaltsverzeichnis

Abkiirzungsverzeichnis . X1
Abbildungsverzeichnis e, XIII
Tabellenverzeichnis S XV
Anhangsverzeichnis ... . XVII
1 Einleitung, reeeeraraemeneneser s s narasasanans 1
1.1 ForSChUN S a8 4
1.2 Gliederung und Vorgehensweise i 8
2 Leistungsbilanzungleichgewichte und der Abbau von Defiziten 11
2.1 Leistungsbilanzungleichgewichte in der Eurozone____ .. ... ... . 12
2.1.1  Realwirtschaftliche Ursachen _________ 17
2.1.2  Kapitalstrome als Treiber von Ungleichgewichten .. 28
2.2 Leistungsbilanzdefizite und Verschuldung 32
2.2.1 Einfluss von Leistungsbilanzdefiziten auf Staatsschulden__________ . 32
2.2.2  Tragfdahigkeit von Leistungsbilanzdefiziten 33
2.3 Abbau von Leistungsbilanzdefiziten____ 43
2.3.1  Erfahrungen mit dem Abbau von Leistungsbilanzdefiziten ... 44
2.3.2  Abbau von Leistungsbilanzdefiziten in der Schuldenkrise .. 58
2.3.3  Zyklizitdt in der Leistungsbilanz und nachhaltige Korrekturen 74
24 Ergebnis von Kapitel 2. 85
3 Determinanten der Leistungsbilanz und der Einfluss

sektoraler Wirtschaftsstrukturen in der Theorie_ ... . 87
31 Identitét von Ersparnissen und Investitionen__ 87
3.2 Determinanten der Sparquote ) 90
3.2.1 Sparpotenzial ... . . 90
3.2.1.1 Hohe und Wachstum des Einkommensniveaus __________________ 90
3.2.1.2 Altersstruktur und Einkommensverteilung ... | 94

Bibliografische Informationen HE
http://d-nb.info/1123659478 digitalisiert durch B I| Y LE


http://d-nb.info/1123659478

VIII Inhaltsverzeichnis

3.2 SPAIMC UN G e 97
32,20 InflatiOn i 97
3.2.2.2 Realzinsen und Entwicklungsgrad der Finanzmirkte ... ... 101
3223 Fiskalbilanz ... .. lo4
3224 | Vorsichtsparen und soziale Sicherungsnetze .. .. ... 106
3.2.2.5 Realer Wechselkurs und Terms of Trade ... 111
3.2.3 Zusammenfassung ... ... 114
33 Einfluss sektoraler Wirtschaftsstrukturen___________... .. 115
33.1 Exportkapazitat ... ... 120
3.3.2  Produktivitdts- und Wirtschaftswachstum, 132
333 Vorsichtsparen ... 141
334 Inflation ... 146
3.3.5  InvestitionSneigung e 152
34 Entstehung persistenter Ungleichgewichte ... ... 158
35 Ergebnis von Kapitel 3 e 160
4 Einfluss sektoraler Wirtschaftsstrukturen in der

empirischen Analyse ______ . 163
4.1 Bestehende empirische Analysen 164
4.1.1  Erkldrung der Sparquote 165
4.1.2  Erkldrung der Leistungsbilanz__________ . ... .. ... 169
4.1.3  Analysen der Verbindung zwischen Wirtschaftsstruktur

und Leistungsbilanz e 185
4.2 Variablenauswahl ... 191
4.2.1 Kurzfristige Analyse _____. 194
4.2.2  Mittel- bzw. langfristige Analyse ____ 202
4.3 Datensatz und Schitzmethodik 208
4.4 BrgebniSSe e 226
4.4.1  Kurzfristige Analyse basierend auf Jahresdaten 228
4.42 Mittelfristige Analyse basierend auf Siebenjahresintervallen ________: 247

4.4.3  Langfristige Querschnittsanalyse, 259




Inhaltsverzeichnis IX
444  Zusammenfassung der Ergebnisse_______ 263
4.5 Robustheitstests_______ ... 271
45.1  AusreiBleranalyse und Datensatzverkiirzungen 271
4.5.2  Beriicksichtigung von Kapitalbilanzzyklen_ 276
4.6 Ergebnis von Kapitel 4 und weiterer Forschungsbedarf ______ 279
S Betrachtung der Branchenebene_ . .. . . . ...l 283
5.1 Schwichen des 3-Sektoren-Ansatzes . 284
5.2 Bestehende Ansitze zur Neugliederung der Wirtschaft .. . 291
5.3 Clusteranalyse zur Identifizierung von Wirtschaftszweigen

mit positiver Wirkung auf die Leistungsbilanz_________.__ .. ... 295
5.4 Neue Untergliederung der Wirtschaft_____ 306
5.4.1  Ergebnis der Clusteranalyse __ 306
5.4.2  Robustheitstests zur Clusteranalyse 316
55 Empirische Untersuchung auf Basis der Clusteranalyse_ ... ... 321
5.6 Ergebnis von Kapitel 5 326
6 Schlussbemerkungen 329
6.1 Zusammenfassung der Ergebnisse________ . 329
6.2 Implikationen 335
6.2.1  Sektoraler Strukturwandel 336
6.2.2  Konsequenzen fiir Wihrungsunionen und deren Erweiterung______ . 350
LiteraturverzeiChnas 353
Anhang 389




