
INHALTSVERZEICHNIS 

Seite 

Tabellenverzeichnis 12 

Abbildungsverzeichnis 16 

Einleitung 17 

A. Theoretische Analyse der Entstehung und Verwendung 
internationaler Schlüsselwährungen 21 

1. Funktionen und Verwender internationaler 
Schlüsselwährungen 21 

1.1. Funktionen des Geldes 21 

1.2. Funktionen internationaler Währungen 22 

1.2.1. überblick 22 

1.2.2. Internationale Recheneinheiten 23 

1.2.3. Internationale Tausch- und Zahlungs
mittel 26 

1.2.4. Internationale Wertaufbewahrungsmittel 27 

1.3. Geldfunktionen und internationale Schlüssel
währungen 30 

1.4. Private versus offizielle Verwendung inter
nationaler Schlüsselwährungen als geldtheo
retischer Ansatzpunkt 32 

2. Internationaler Handel, Transaktionskosten und 
internationale Schlüsselwährungen 35 

2.1. Problemstellung 35 

7 

http://d-nb.info/861004310

http://d-nb.info/861004310


Seite 

2.2. Transaktionskosten und die Entstehung inter
nationaler Vehikelwährungen 39 

2.2.1. Das Modell von Niehans 39 

2.2.2. Das Modell von Jones und Chrystal 45 

2.2.3. Das Modell von Krugman 5 3 

2.3. Die Nachfrage nach internationalen Vehikel
währungen 57 

2.3.1. Das Modell von Swoboda 57 

2.3.2. Kritik und Weiterentwicklungen 62 

2.4. Internationale Vehikelwährungen und die 
Wahl internationaler Recheneinheiten 67 

2.5. Internationale Vehikelwährungen und nationale 
Währungsbehörden 70 

3. Internationale Liquiditätstransformation und 
internationale Schlüsselwährungen 76 

3.1. Problemstellung 76 

3.2. Grundprinzipien der Liquiditätstransformation 78 

3.3. Internationale Liquiditätstransformation und 
internationales Anlagengleichgewicht 86 

3.4. Entstehung und Funktionsweise "internationaler 
Banken" 91 

3.4.1. Die Entstehung "internationaler Banken" 91 

3.4.2. Die Rolle des Eigenkapitals 99 

3.4.3. Die Bedeutung der Währungsreserven 107 

3.4.4. Der Einfluß der politischen und 
ökonomischen Rahmenbedingungen 114 

8 



Seite 

4. Währungsrisiken und internationale Schlüssel
währungen 11 7 

4.1. Problemstellung 117 

4.2. Grundprinzipien der internationalen Wäh
rungsdiversifizierung 122 

4.3. Die Bedeutung von Wechselkurs- und Infla
tionsrisiken für die Nachfrage nach inter
nationalen Schlüsselwährungen 131 

4.3.1. Die optimale Portfolioregel bei Un
sicherheit über Preisniveau- und 
Wechselkursentwicklung 131 

4.3.2. Die Auswirkungen von Wechselkurs
und Inflationsrisiken auf die opti
male Portfoliozusammensetzung 139 

4.3.3. Währungsrisiken und langfristiges 
Vertrauenskapital 146 

4.4. Währungsrisiken und die Wahl internationaler 
Recheneinheiten 150 

4.5. Währungsrisiken und nationale Währungsbe
hörden 154 

5. Zusammenfassung: Liquidität, Stabilität und Boni
tät als Determinanten der Entstehung und Verwen
dung internationaler Schlüsselwährungen 163 

B. Historische Erfahrungen mit internationalen 
Schlüsselwähr'ungen 171 

6. Beispiele für die Entstehung und Verwendung in
ternationaler Schlüsselwährungen bis zur Zeit 
des Klassischen Goldstandards 171 

6.1. Außenhandel und Geldentstehung 171 

6.2. "The dollars of the middle ages" 174 

6.3. Amsterdam als "Weltbankier" im 17. und 18. 
Jahrhundert 179 

9 



Seite 

7. Internationale Schlüsselwährungen im Klassischen 
Goldstandard und im Golddevisenstandard der Zwi
schenkriegszeit 192 

7.1. Charakteristika des Klassischen Goldstan
dards und des Golddevisenstandards 192 

7.1.1. Die Entwicklung der internationalen 
Währungsbeziehungen 1821-1939 192 

7.1.2. Die Bedeutung internationaler Schlüs
selwährungen 197 

7.2. Die Rolle und Entwicklung einzelner Schlüs
selwährungen 211 

7.2.1. Pfund Sterling 211 

7.2.2. Reichsmark 24 2 

7.2.3. Französischer Franc 261 

7.2.4. US-Dollar 282 

8. Internationale Schlüsselwährungen im Währungs
system von Bretton Woods und im System flexibler 
Wechselkurse seit 1973 301 

8.1. Charakteristika der internationalen Wäh
rungsordnung seit 1974 301 

8.1.1. Die Entwicklung der internationalen 
Währungsbeziehungen seit 1944 301 

8.1.2. Die Bedeutung internationaler 
Schlüsselwährungen 336 

8.2. Die Rolle und Entwicklung einzelner Schlüs
selwährungen 336 

8.2.1. US-Dollar 336 

8.2.2. Pfund Sterling 358 

8.2.3. D-Mark 373 

8.2.4. Schweizer Franken 392 

8.2.5. Japanischer Yen 405 

10 



C. Schlußfolgerungen 

9. Entstehung, Verwendung und zukünftige Bedeutung 
internationaler Schlüsselwährungen im Lichte 
von Theorie und historischen Erfahrungen 

10. Wirtschaftspolitische Konsequenzen aus dem 
Schlüsselwährungsstatus für ein Schlüssel
währungsland 

Bibliographie 


