Dieses Buch bildet den zweiten Teil einer umfassenden Gesamt-
darstellung zum Portfoliomanagement. Wahrend in Band ! die kon-
zeptionellen Grundlagen der Portfolioselektion von Investoren,
Portfolioselektionsmdéglichkeiten auf der Basis arbitragetheore-
tischer Uberlegungen sowie insbesondere die Portfoliooptimierung
nach Markowitz dargestellt werden, enthalt Band Ii vor allem Alter-
nativen zur Markowitz-Portfoliotheorie.

Das Spektrum der behandelten Themen reicht dabei von der
Berlicksichtigung hoherer Renditemomente wie Schiefe und Wél-
bung, einer Portfoliooptimierung auf Basis des geometrischen Mit-
tels von Renditen und unter Beachtung von Aspekten stochastischer
Dominanz bis hin zu Safety-First-Ansatzen und Kalkiilen unter
expliziter Berlicksichtigung der beschrankten Rationalitit von An-
legern. Neben diesen partialanalytischen Ansatzen werden auch
kapitalmarktorientierte Uberlegungen zur Ausnutzung von Unter-
und Uberbewertungen von Wertpapieren im Zusammenhang mit
tempordren Ungleichgewichissituationen detailliert diskutiert.

Die fur das Verstandnis wichtigsten mathematischen Definitionen
und Formeln sind im Anhang zusammengestellt. Jedes Kapitel ent-
halt zahlreiche Beispiele und Wiederholungsfragen.

Das Buch richtet sich an Studenten und Dozenten der Betriebswirt-
schaftslehre, insbesondere mit den Schwerpunkten Bankbetriebs-
lehre, Asset Management und Finanzierung, sowie an Portfolio- und
Fondsmanager, Investment- und Wertpapierberater, Broker und
Unternehmenspraktiker in Bank-, Versicherungs- und Finanzab-
teilungen.
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