Inhaltsverzeichnis

VOTWOIT veeiererrrirersrrnnrserecssnseensesseesssssensaseesssssessossssesssnnsssssssssssssassvannasss 11
1. EINIEIUNG ccrinnisctnniniecsnenscissessssnsiesenssnssesennes 12
2. Die Situation vor Ausbruch der Krlse ..................................... 20

2.1. Die wirtschaftliche Entw1cklung der vergangenen Jahrzehnte 20

2.2. Einschitzungen des IWF zur wirtschaftlichen Entwicklung
in den Krisenlindern vor Juli 1997 .....ccrveeeenreeesnccnenvensscssionns 25

.__Die Risiken von Lelstungsbxlanzdeﬁzlten und

Kapxtalzuﬂussen a\is dem Ausland .............. reeeeaerserersatsenatensasens 28
3.1. Leistungsbilanzdefizite bei offenen Kapxtalmarkten ................ 28
3.2. Risiken der ungehinderten privaten Kreditaufnahme

im Ausland: Deregulierung und Finanzkrisen .......coceurvecencnncn. 34
3.2.1. Australien und Neuseeland ..........ccovvenvvireccnnninicecinecnsnnonn 36
3.2.2. MERIKO sttt sesesssasssssasasasnes 42
3.3. Spekulation und institutionelle Investoren ......cccoeeveecreerennsencs 43
3.3.1. Zur Rolle der Spekulation gegen die Wihrungen der

KriSEnlander ......oucueeeimeeecmiininecniineessisecescsstsessensesssesssncnsses 43
3.3.2. Der Einflufl institutioneller INVEStOren .......oceeureeeroreverennsees 47
3.4. Risikomanagement der Banken und die Rolle

der Rating-Aenturen ......cccoceveueeeivensmsernrsssssesenesasesssesssessassones 50

‘4. __ Die Entwicklung und die Ursachen der Krise ......occonesruncceenea. 52

4.1. Stationen der wirtschaftlichen Abwanssplrale everesessesssssreo 52
4.2. Interne wirtschaftspolitische Fehler in den Krisenldndern ...... 56
4.3. Externe Faktoren: Zinspolitik in Japan, Abwertung in

China, Handelspolitik der USA .......coconrvieecrcmrernnrererrnereienne 63
44. Der Verfall der Wahrungen ....cccoeeeeeeevensnercninseensusnsssssniseses 68

4.5.  Der Abzug von Kapital aus den Krisenlindern .......cccoeovveeeense 71



5,
F o
;

 Zur i 74

5.1. Die Krlsenerklamngen des TWE oerevreinirenrnrrscsensinensasssnssae 75
52. Mafinahmen des TWE oot 77
5.2.1. Thailand ...eeeeceeeireerereereesissessssrassscetorsustsiassnssssssssasssnsassisasess 78
5.2.2. INAONESIENL «vrevevrerirerrsrraresesssossassamsmnssssssssomsssmsssssassossassasssntnenss 30
5.2.3. STAKOTEA creveeeserresrisrescncerensonstsrssssennessrersnssssssssasnsssasassassssssssasans 84
53. Die falsche Medizin: Warum die IWF-Interventionen
die Krisen verschirfen muflten ......covvvienmmernsinsenssnoiserenennes 87
5.4. Konsequenzen und Ergebnisse der TWF-Politik ..oueeeieriiseenees 96
Schritte zur | Uberwmdung,,dgr KIS eveirivrseereceasonencssusrenese 1101
6 W‘En‘tlv&;icmidungen in den einzelnen Landern ......cccoeeevvceccnsunnns 103
Die Zukunft des ,asiatischen Modells“? Mufl zur
Uberwindung der Krise die enge Kooperation von Politik,
Industrie und Finanzsektor beendet werden? .......covveeivenenenee 107
’ 7. Bedarf das internationale Finanzsystem einer
BT T ——— 110
7.1, Umgestaltung des IWF: Reformieren, regionalisieren oder
PIIVALISIETEN? ..veuervrurrereesnersnrsnsnesnessssesresesssssssssessreneansonssssssssss i1
7.2, Brauchen wir eine neue Regulierung der
Wiahrungsbeziehungen? ......cocooivcecmnevennscre e 118
7.3.  Vorschlige zur Reduzierung der Volatilititen von
Kreditbeziehungen ....ucveececvevec s ceeenessesesseees 124
7.3.1. Verbesserungen der nationalen Bankenaufsicht und andere
Instrumente der nationalen Wirtschaftspolitik ..........c.eevorerees 125
7.3.2. Lehren aus den Erfahrungen Chiles .........o.vvovervrreesseserseenees 128
7.3.3. Verbesserungen der internationalen Institutionen ................. 130
7.3.4. Konnen private Akteure helfen, Risiken besser
ADZUSICREIN? oo 133
_8. Konsequenzen der Asienkrise

fur dle Reglon und d1e Wekmi:tschafl,,y ................................ 135



8.1.

8.2.
8.3.
8.4,

8.5.
8.5.1.
8.5.2.

8.6.

8.7.

10.

11.

Wirtschaftliche und politische Perspektiven Thailands,

Indonesiens und SUAKOIeas .......occcevervrvecrerrcrverennrrseeceverenenes 135
Ist mit der ‘Asianisierung Asiens’ zu rechnen? ..........ccou..... 137
Folgen der Asienkrise fiir Australien und Neuseeland .......... 139

Auswirkungen der Schuldenkrise auf den Welthandel:
Werden die Mirkte Europas und der USA mit Produkten

aus den Krisenlidndern iiberschwemmt werden? .........cocouunue. 142
Zur Rolle Japans .......cccevevevereverenreeessnenenssenesssssenssssessssescsnes 144
Okonomische Krise und ihre Uberwindung ..........cceeeeeveenee 144
Politische Fithrung: Ein zahnloser Tiger ohne die Fahigkeit,

in der Krise ‘leadership’ zu beweisen? ........cccovcvrivernrennennennn. 151
Lést China Japan als wichtigste Okonomie und als

fithrende Macht des asiatischen Raumes ab? ........coccocvvvucninnee 154
Konsequenzen fiir regionale Integration:

Zu den Perspektiven der APEC und des EAEC .................... 158
Fazit und Ausblick: Folgt die verlorene Dekade Asiens? ...... 162
Chronologie der ASIEnKIise .......ccecensnncniessscsisssseressisesisnnns 165

LALETATUT covveieeeieveieeeceeirereesseesessssssssssessessessssessssessansssssassosseees 191



Tabellenverzeichnis

Tab. 1:
Tab. 2:
Tab. 3:

Tab. 4:

Tab. 5:

Tab. 6:

Tab. 7:

Tab. 8:

Tab. 9:

Tab. 10:

Tab. 11:

Tab. 12:

Tab. 13:

Tab. 14:

Tab. 15:

Wachstum des BIP 1965-1995 ....covuevinnvnesesssnsssasensssnsunnse 20
Daten zur makroskonomischen Entwicklung ......cocovuenee 23

Die Entwicklung der Auflenverschuldung
Neuseelands zwischen 1984 und 1992 ....ovevevrrvrecninnines 38

Die Entwicklung des Auflenwertes des
australischen Dollar 1983-86 ........ccceeeeesevcsennsnneiiininsiansnnea 39

Die Entwicklung der Auflenverschuldung
Australiens zwischen 1982 und 1992 ......cocovvirevcercscncisinnes 40

Kennzahlen der Auflenverschuldung der asiatischen
KrisenlEAnder ......oceoiceceosascssssressiassosssssessnssssssasnsssssseseosaen 53

Auflenverschuldung und Schuldendienst der asiatischen
KriSenlANder ......cceveeveeeicisesanenessesteniusasmisenssessermsressssesesess 54

Denominierung der langfristigen Aufienverschuldung
ENdE 1996 it ssasnssaes 55

Auflenverschuldung des privaten Sektors nach

Gldubigerlindern Anfang 1998 ......cccuivennivemnenesnces 55
Die Entwicklung von ausgewihlten Wihrungen

N ASIEN 1997-1998 ....ooviririieerrenrsreeisrassesssssassnesesensasnes 69
Entwicklung der Bewertungen durch Moody’s und

Standard & Poor’s fiir langfristige, in

auslindischer Wihrung denominierte Schulden ................ 73
Finanzhilfen von bi- und multilateralen Gebern ‘

10 Mrd. US-DOMAS .....eererererrvcreceeseee s sseesensianacs 78
WF-Prognosen der makrodkonomischen Entwicklung

in den Krisenlindern im April 1998 ......ccoooeeverurereeerenrrnes 97
Wihrungsreserven in ausgewihlten Lindern

1997/98 in Mrd. US-Dollar ........cc.eeveereormnrrreronisninesesnsenee 99

Die Auflenverschuldung Australiens und
Neuseelands 1997/98



Verzeichnis der Ubersichten

Ubersicht 1:
Mafinahmen des IWF in Thailand ......ccocvenevecvnienninnrerseeneeceeeenns 78

Ubersicht 2:
Mafinahmen des TWF in INAODESIEN vveiverienirerisroserersaressessnessecsssnes 80

Ubersicht 3:
Mafinahmen des TWFE in SGAKOLea c.veveeervvveveririeeerireereneneeseevenens 85

Ubersicht 4:
Umschuldung der privaten Auflenschulden Indonesiens .........c..... 104

Ubersicht 5:
Umschuldung der privaten Auflenschulden Stidkoreas ..........ccecuu. 106



