
Inhaltsverzeichnis 

1. Finanzpolitik — Worum geht es? 
1.1 Das Gebiet der Finanzpolitik 
1.2 Das Ziel der Finanzpolitik 

2. Kapitalwert und interner Zinsfuss 
2.1 Gegenwartswert 
2.2 Kapitalwert und interner Zinsfuss 
2.3 Kapitalwertfunktion 

3. Einige Schwierigkeiten — Kapitalwert versus interner 
Zinsfuss 

4. Einfache und lebenslängliche Renten 
4.1 Zukunftswert einer Rente 
4.2 Gegenwartswert einer Rente 
4.3 Schwierigkeiten beim Gebrauch von Tabellenfak

toren 
4.4 Rente, Zinsfuss oder Anzahl der Zahlungen unbe

kannt 
4.5 Lebenslängliche und versteckte Renten 

5. Eine Zwischenbilanz 

6. Bargeldanalyse ; 

6.1 Bilanz, Erfolgsrechnung und Bargeldfluss (Cash 
flow) 

6.2 Buchführung und Finanzpolitik 
6.3 Erfolgsrechnung und Cash flow 
6.4 Cash budgeting 
6.4.1 Kasseneingänge 
6.4.2 Kassenausgänge 

7. Cash Management 
7.1 Cash als Inventar 

11 
11 
12 

15 
15 
18 
24 

27 

31 
32 
34 

36 

37 
40 

45 

47 

47 
52 
52 
55 
55 
55 

59 
59 

5 



7.2 Vorhersage des Verkaufs 61 
7.2.1 Ursprungsmethode 62 
7.2.2 Mechanische Methode 64 
7.2.3 Statistische Methode 68 
7.3 Kosten-Volumen-Gewinn-Analyse unter Ungewiss-

heitsbedingungen 75 
7.3.1 Die normale Wahrscheinlichkeitsverteilung 79 
7.3.2 Die normale Wahrscheinlichkeitsverteilung, ange

wandt auf die Kosten-Volumen-Gewinn-Analyse ... 83 

8. Kurzfristige Finanzierung 89 
8.1 Bankkredite 89 
8.2 Buchforderungen und Handelskredite 93 
8.3 Seiltanz der Kreditabteilung: Der Fall des Abtei

lungsleiters S. 95 

9. Einführung in die Behandlung des Risikos 99 
9.1 Anpassung der Cash flows 99 
9.1.1 Wahrscheinlichkeitsverteilung 99 
9.1.2 Gewissheitsäquivalente 100 
9.2 Anpassung des Zinsfusses 102 

10. Der Kapitalzins 103 
10.1 Kosten langfristiger Fremdfinanzierung 104 
10.2 Kosten der Eigenfinanziemng 106 
10.3 Kosten der Vorzugsaktie 108 
10.4 Kosten der Abschreibung 108 
10.5 Gewogener Kapitalzins 109 

11. Kapitalstruktur 111 

12. Vorzugsaktien 117 

13. Der Markt für langfristige Wertpapiere 125 

14. Bedeutung der Dividenden 129 
14.1 Dividendenpolitik: Ihr Einfluss auf den Wert der 

Unternehmung 131 
14.1.1 Analogie zu den Kapitalkosten 133 

6 



14.1.2 Bedingungen fur keinen Dividendeneffekt 135 
14.1.3 Schlussfolgerung 138 

15. Erwerb, Zusammenschluss und Fusion .141 

16. Probleme 147 

17. Lösungen 151 

18. Tabellen 153 

7 


