Inhaltsverzeichnis

1 Einfihrung .. . ... 00 i ittt vt oie oo

11 Ziel der Arbeit .. .. ... .. i
12 Terminologische Grundlegung ... ... ...
121 Der Begriff der Universalbank ... ...
122 Der Begriff der Diversifikation .....
13 Inhaltliche Abgrenzung ..............

.........

2 Die Determinanten des Diversifikationsaspekts der

Universalbank . . - - c o v o v v et v et e e e

21 Das Kreditgeschift im Konjunkturverlauf

---------

211 Der volkswirtschaftliche Zusammenhang von

Kredit und Konjunktur

............

.........

212 Der Einflufl der wirtschaftlichen Entwicklung

auf die Marktseiten

.........

2121 Die Abhingigkeit der Kreditnachfrage von

der Konjunktur ...

21211 Die Nachfrage nach Investitionskrediten

21212 Die Nachfrage nach Betriebsmittelkrediten

21213 Die Nachfrage nach Konsumentenkrediten.
2122 Das Angebotsverhalten der Kreditinstitute im . .

Konjunkturverlauf

21221 Die Kreditangebotsfunktion der Banken . .
21222 Das Kreditangebot im Lichte der
geschiaftspolitischen Ziele der Univer-

salbank

213 Die Notenbankpolitik als Determinante der Kredit-

entwicklung . . . . .. .. o o e

214 Die konjunkturelle Variation der Gewinne im Kre-

ditgeschaft . ... ...... ... .. ...

2141 Die Gewinnkomponente des Kreditvolumens

2142 Die Gewinnkomponente der Zinsspanne

215 Uberblick iiber die wichtigsten empirischen Ergeb-

nisse zum Kreditgeschaft

22 Das Effektengeschift im Konjunkturverlauf

221 Zyklische Bewegungen auf dem Effektenmarkt

2211 Der Aktienmarkt

.........

.........

22111 Die xonjunkturabhingigen Kurszyklen . . .

22112 Der Wirkungszusammenhang

25

25
26
26

.32

36

39
39

39

41

41
42
46
47

50
50

52

57

60
60
61

65

67
67
67
67
72



221121 Katalog von Kursbestimmungs-

faktoren « . « v e v oo o ... e e 72

221122 Unternehmensbedmgte Kurs-
determinanten . ... ... 0. .. 73
221123 Monetire Kursdeterminanten . .. 81

221124 Entscheidende langfristige

Kursdeterminanten . ... ... ... 88
22113 Die Umsatzentwicklung ... ......... 89
2212 Der Rentenmarkt « - ¢« « v ¢ v o o e o v v vt v 0 v 0o 93
2213 Die Emissionen . .. ... . C h e et e e e e e e 98

222 Niederschlag der zyklischen Bewegungen auf dem
Effektenmarkt im Effektengeschift der Kredit-

R =15 o =S 102

2221 Das Effektenkommlssmnsgeschaft ......... 102

2222 Das Effektenemissionsgeschaft . ... ....... 108

2223 Das Effektendepotgeschdft . .. ... ... .. .... 113

223 Das Effekteneigengeschift der Universalbank . . ... 115
2231 Die durch andere Geschifte zwangslaufig

bedingte Wertpapieranlage .. ... ......... 116

2232 Die dispositionsbedingte Wertpapieranlage ... 118

2233 Die Ertrige des Wertpapiereigengeschifts 126
2234 Uberblick iiber die wichtigsten empiri-
schen Ergebnisse zum Wertpapiereigen-

geschaft .. ........... ... 128
23 Die Gewinnwirkung des Diversifikationseffekts . ... ... 129
3 Empirische Untersuchungen zum Diversifikationsaspekt

der Universalbank ....... e e e e e e e e e 137
31 Bestandteile der Untersuchung . .. ... ..o i .. 137
311 Das Datenmaterial .. ... . ot et e e e e e ... 137
312 Die statistischen Methoden . .. ... ... .. .. .... 140
3121 Entscheidung flir die Spektralanalyse . ... ... 140
3122 Ableitung der spektralen Schitzfunktionen . ... 142
3123 Anwendungsprobleme der Spektraltechnik . ... 156
32 Ergebnisse der empirischen Untersuchung . ... ... ... 180
321 Die Determinanten des Kreditgeschiafts . . ... .. .. 180
3211 Die Entwicklung des Kreditvolumens ... .... 180

32111 Die univariate Analyse zum Kredit-
volumen aller Bankengruppen ........ 180

32112 Die univarate Analyse zum Kredit-
volumen einzelner Bankengruppen . ... . 191
32113 Die bivariate Analyse zum Kreditvolumen 209
3212 Die Zinsentwicklung .. ... ... ... ... ... 298
32121 Die univariate Analyse der Zinssitze ... 228

32122 Die bivariate Analyse zu den Zins-
sdtzen . ... ... 0 e 248



3213 Das Zusammenwirken von konjunktureller Zins-
und Kreditvolumenentwicklung . .. ... ... ... 277
322 Die Determinanten des Effektengeschifts ... .. ... 289
3221 Die Analyse des Effektenkommissionsgeschifts. 289
32211 Die univariate Analyse zum Effekien-

kommissionsgeschaft ... .......... 289
32212 Die bivaraiate Analyse zum Eiffekten-
kommissionsgeschaft . ............ 297
3222 Die Analyse des Effektenemissionsgeschéfts .. 303
32221 Die univariate Analyse des Effekten-
emissionsgeschifts . . . ... ... ... .. 303
32222 Die bivariate Analyse zum Effekten-
emissionsgeschaft ... ........ ... 317
3223 Die Analyse des Wertpapiereigengeschifts ... 327
32231 Die univariate Analyse des Wert-
papiereigengeschifts . . .. . ... ... ... 327
32232 Die bivariate Analyse zum Wert-
papiereigengeschift . ............. 353
3224 Das Wertpapierdepotgeschift . . . . ... ... ... 379
4, Ergebnis. . o . v i v vt i et e et e e s e 383
Literaturverzeichnis . « « c o v o v v ot v b v v oo e te e v e oo 385



