
Inhaltsverzeichnis

Einleitung.................................................................................................................1

Kapitel 1: Grundlagen des Staatsinsolvenzrechts............................................. 5
A. Transfer der zivilrechtlichen Begriffe in das Völkerrecht..............................6

I. Begriff der Insolvenz.................................................................................... 8
II. Begriff der Insolvenz im völkerrechtlichen Kontext.................................9

1. Zahlungsunfähigkeit................................................................................. 9
2. Überschuldung......................................................................:..................10

III. Stellungnahme........................................................................................... 11
B. Insolvenzfähigkeit des Staates...................................................................... 12

I. Materielle Insolvenzfähigkeit..................................................................... 13
II. Formelle Insolvenzfähigkeit...................................................................... 15

C. Inlands- und Auslandsschulden.................................................................... 17
D. Staatliche Souveränität..................................................................................19
E. Zusammenfassung..........................................................................................21

Kapitel 2: Lösungsansätze im Umgang mit Staatsinsolvenzen..................... 23
A. Bisheriger Umgang mit Staatsinsolvenzen.................................................. 23

I. Zahlungsaussetzung wegen Staatsnotstands..............................................24
II. Pariser und Londoner Club........................................................................27
III. Politische Programme.............................................................................. 30

1. Brady-Plan...............................................................................................30
2. Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) Programm........................... 31
3. Schwächen der politischen Programme................................................. 32

IV. Collective Action Clauses........................................................................33
V. Fazit............................................................................................................ 36

B. Bisherige Ansätze zur Schaffung eines rechtlichen Rahmens für
insolvente Staaten......................................................................................... 37

I. Sovereign Debt Restructuring Mechanism................................................ 38
1. Verfahrenseröffnung und -beendigung.................................................. 39
2. Dispute Resolution Forum......................................................................40
3. Zu berücksichtigende Forderungen....................................................... 40
4. Restrukturierungsplan.............................................................................41
5. Kritische Würdigung............................................................................... 41

IX

http://d-nb.info/1187851175


II. Europecin Crisis Resolution Mechanism.................................................. 42
III. Verfahren auf Grundlage des Chapter 9 USC.........................................44
IV. Verfahren auf Grundlage des Chapter 11 USC.......................................46

1. Verfahrensmodell von Schwarcz............................................................46
2. Verfahrensmodell von Bolton und Skeel............................................... 47
3. Kritische Würdigung............................................................................... 48

V. Resolvenzverfahren................................................................................... 48
VI. Schlussfolgerung.......................................................................................50

C. Wesentliche Merkmale eines Insolvenzverfahrensrechts
für Staaten...................................................................................................... 50

I. Verfahrensziele............................................................................................51
II. Verfahrensart..............................................................................................53
III. Verfahrenseröffnung................................................................................ 54
IV. Klage- und Vollstreckungsschutz (Stay)................................................. 56
V. Eröffnungsgrund.........................................................................................57

1. Überschuldung.........................................................................................57
2. Zahlungsunfähigkeit und Unsustainable Debt......................................58
3. Drohende Zahlungsunfähigkeit...............................................................61
4. Zahlungsunwilligkeit.............................................................................. 61
5. Verzicht auf einen Eröffnungsgrund...................................................... 63

VI. Notwendigkeit einer unabhängigen, neutralen Instanz.......................... 64
VII. Befugnisse und Aufgaben.......................................................................65

1. Missbrauchskontrolle.............................................................................. 66
2. Registrierung der Forderung...................................................................66
3. Gruppenbildung.......................................................................................67
4. Anfechtung getätigter Transaktionen............ ........................................ 68
5. Neukreditaufnahme während des laufenden Verfahrens...................... 69
6. Insolvenzplan...........................................................................................70

a) Schuldentragfähigkeitsanalyse............................................................71
b) Entwurf des Insolvenzplans................................................................73
c) Zustimmung der Gläubiger zum Plan................................................ 74
d) Überprüfung des Plans und Überwachung der

Plandurchführung................................................................................ 75
VIII. Insolvenzmasse..................................................................................... 76

D. Zusammenfassung und Bewertung der Ergebnisse....................................77

X



Kapitel 3: Umgang mit Staatsinsolvenzen in der 
Europäischen Union......................................................................... 79

A. Rechtsgrundlagen im Vertrag über die Arbeitsweise der
Europäischen Union.......................................................................................79

I. Konvergenzkriterien nach Art. 140 AEUV............ .................................. 81
II. Verfahren bei einem übermäßigem Defizit nach Art. 126 AEUV......... 82
III. Stabilitäts- und Wachstumspakt...............................................................84
IV. Auswertung...............................................................................................85

B. Maßnahmen im Nachgang der Finanzkrise im Jahr 2009........................... 86
1. Sixpack................................................................................. 87
2. Euro-Plus-Paket.......................................................................................88

C. Europäischer Stabilitätsmechanismus (ESM)............................................. 89
I. Rechtliche Maßstab zur Schaffung des ESM............................................90
II. Struktur und Arbeitsweise........................................................................ 91

1. Organisatorische Struktur.......................................................................92
2. Finanzielle Struktur................................................................................. 93
3. Arbeitsweise.............................................................................................93

III. Fiskalpakt..................................................................................................94
IV. Verpflichtung zu Collective Action Clauses...........................................95

1. Mehrheitserfordernisse...........................................................................96
2. Stimmrechte.............................................................................................97
3. Verfahren der Gläubigerversammlung.................................................. 98
4. Kritische Würdigung............................................................................... 99

V. Beschränkten Möglichkeiten des ESM...................................................102
D. Zusammenfassung und Bewertung der Ergebnisse................................... 104

Kapitel 4: Ein Insolvenzrecht für Staaten der Europäische Union............ 107
A. Ziel eines Europäischen Insolvenzverfahrensrechts für Staaten...............107
B. Rechtssetzungsmöglichkeiten auf EU-Ebene und ihre Geeignetheit

zur Umsetzung eines Insolvenzrechts für Staaten...................................... 108
I. Grundlage für eine sekundärrechtliche Lösung innerhalb des

EU-Rechts.................................................................................................. 108
II. Grundlage für eine völkerrechtliche vertragliche Verankerung........... 109
III. Geltungsbereich der Insolvenzordnung..................................................110

C. Verfahrensrahmen für ein europäisches Staatsinsolvenzrecht.................. 111

XI



I. Errichtung einer neutralen und unabhängigen Instanz............................. 112
II. Eröffnungsgrund.......................................................................................113
III. Antragsbefugnis......................................................................................113
IV. Verfahrensart........................................................................................... 114

1. Verfahren in Eigenverwaltung.............................................................. 114
2. Konsensbasierende Lösung................................................................... 116

V. Gläubigerbeteiligung................................................................................117
VI. Klage-, Vollstreckungsschutz und Moratorium................................... 119
VII. Kompetenzen der zu schaffenden Gerichtsbarkeit.............................. 120

1. Überprüfung des Eröffnungsgrunds......................................................120
2. Tatsächliche Verfahrenseröffnung und -beendingung.........................121
3. Überprüfung der zu berücksichtigenden Forderungen........................122
4. Anfechtung vor der Verfahrenseröffnung getätigter

Transaktionen......................................................................................... 122
VIII. Neukreditaufnahme im laufenden Verfahren...................................... 123
IX. Insolvenzplan.........................................................................................123

1. Planfindungsphase.................................................................................124
2. Planverwirklichungsphase.................................................................... 125
3. Sanktionierungsmöglichkeiten bei mangelnder Kooperation...............126

X. Lösung nicht lösbarer materiell-rechtlicher Probleme............................ 127
XI. Zusammenfassung der Verfahrensmerkmale der beiden

Lösungen.................................................................................................. 127

Fazit......................................................................................................................129

Literaturverzeichnis.................................................. ........................................131

XII


