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Ein

»Restrukturierungsrahmen® gemaf Art. 4 Abs. 5

Unterabs. 1 RL

L
IL

M.

Intendierter Spielraum fiir die EU-Mitgliedstaaten
Vollstindige Gerichtsbeteiligung am praventiven
Restrukturierungsrahmen nicht zwingend erforderlich
Unbeschadet sonstiger Restrukturierungsrahmen nach
nationalen Recht

Verfugbarkeit des praventiven Restrukturierungsrahmens,
Art.4RL ‘

L.
IL

M1

Iv.

Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 4 Abs. 1 RL

Sinn und Zweck des praventiven

Restrukturierungsrahmens

1. Abwendung einer Insolvenz und Sicherstellung der
Bestandsfahigkeit des Schuldners als kumulativer Sinn
und Zweck .

2. Missbrauchsvermeidung

Abwendung der Insolvenz

4. Sicherstellung der Bestandsfahigkeit vs.

Wiederherstellung der Rentabilitat

a) ,Viability*?

b) Sicherstellung und keine Wiederherstellung der
Bestandsfahigkeit als Sinn und Zweck des
praventiven Restrukturierungsrahmens

Einschub ,,Unbeschadet anderer Losungen zur
Abwendung einer Insolvenz® gemaf$ Art. 4 Abs. 1 RL
Schuldner des praventiven Restrukturierungsrahmens

bt

. Sachliche Voraussetzungen zum Zugang in den

praventiven Restrukturierungsrahmen gemaf Art. 4 Abs. 1
RL
1. Keine klassischen Eingangs- und
Zugangsvoraussetzungen zum Eintritt in ein Verfahren
2. Missbrauchsvermeidung des praventiven
Restrukturierungsrahmens
3. ,Finanzielle Schwierigkeiten“ als sachliche
Voraussetzung
a) Finanzielle Schwierigkeiten vs. nichtfinanzielle
Schwierigkeiten
b) Keine Bestimmung der Begrifflichkeit ,finanzielle
Schwierigkeiten® in der EU-Richtlinie
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¢) Anleihen fiir die Auslegung der Begrifflichkeit
»finanzielle Schwierigkeiten® in der EulnsVO?

4. ,Wahrscheinliche Insolvenz® als sachliche
Voraussetzung
a) Bestimmung der Begrifflichkeit durch die

EU-Mitgliedstaaten gemafS Art. 2 Abs. 2 lit. b) RL
b) Anleihen zur Auslegung von ,wahrscheinliche
Insolvenz® in der EulnsVO?

5. Anhaltspunkte in der EU-Richtlinie hinsichtlich des
Begriffspaars ,finanzielle Schwierigkeiten und
,wahrscheinliche Insolvenz*

6. Anknipfungspunkt in Deutschland?

7. Conclusio

Zugang zum praventiven Restrukturierungsrahmen

1. Allgemeines zum Zugang zum praventiven
Restrukturierungsrahmen

2. Einleitung des praventiven Restrukturierungsrahmens,
Art. 4 Abs. 7 sowie Abs. 8 RL
a) Initiativrecht des Schuldners gemaf Art. 4 Abs. 7 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe
bb) Blick auf den Legislativprozess
cc) »Antrag® fiir den praventiven

Restrukturierungsrahmen?

(1) Keine behordliche oder gerichtliche
Eroffnungsentscheidung fir den Eintritt in
den praventiven Restrukturierungsrahmen
erforderlich

(2) Keine Anzeige erforderlich

(3) Antragstellung bei zustandiger Justiz- oder
Verwaltungsbehorde

(4) Inhalt eines Antrags

(5) Bekanntmachung eines Antrags?

dd) ,Antrag der Schuldner® oder ,Antrag des

Schuldners*?

ee) Antragstellung des Schuldners

b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Einleitung auf
Antrag der Glaubiger und Arbeitnehmervertreter,
Art. 4 Abs. 8 S.1RL
aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Blick auf den Legislativprozess
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cc) Regelungsgehalt des Art. 4 Abs. 8 S.1 RL
(1) Glaubiger und Arbeitnehmervertreter
(2) Einleitung ,auf Antrag der Glaubiger® oder
»auf Antrag des Glaubigers“?
(3) Bezugnahme auf Glaubiger
dd) Grundsatz: Einleitung nicht ohne den Willen
des Schuldners, aber Option der
EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 4 Abs. 8 S.2 RL
(1) Moglichkeit fur die EU-Mitgliedstaaten, die
die Option des Art. 4 Abs. 8 S. 1
RL gebrauchen
(2) Blick auf den Legislativprozess
(3) Regelungsgehalt der weitergehenden
Option des Art. 4 Abs. 8 S.2RL
(4) Ausspruch fiir die Beibehaltung des
Grundsatzes des Art. 4 Abs. 8 S. 1 RL vor
dem Hintergrund des Konzepts des
praventiven Restrukturierungsrahmens
ee) Kritische Betrachtung des Spielraums der
EU-Mitgliedstaaten gemafd Art. 4 Abs. 8 RL
¢) Beschrankungsmoglichkeit des Zugangs von
bestimmten Schuldnern zum praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf$ Art. 4 Abs. 2 RL
aa) Option fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 2
RL
(1) Verurteilung des Schuldners wegen
schwerwiegender Verstofe gegen die nach
nationalem Recht bestehenden
Rechnungslegungs- oder
Buchfithrungspflichten
(a) Schwerwiegende Verstof8e nach
nationalem Recht
(b) Rechnungslegungs- oder
Buchfithrungspflichten
(c) Verurteilung des Schuldners
(2) Erweiterungsmoglichkeit in
Erwagungsgrund 27 der EU-Richtlinie
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(3) Voraussetzung fiir den Zugang des
Schuldners zum praventiven
Restrukturierungsrahmen trotz Verstofe

d) Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Einfihrung
oder Beibehaltung einer Bestandsfahigkeitsprifung
als Voraussetzung fir den Zugang zum praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 4 Abs. 3 RL
aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 3

RL

(1) Moglichkeit zur Regulierung des Zugangs
zum praventiven Restrukturierungsrahmen

(2) Ausgestaltung der
Bestandsfahigkeitsprifung obliegt im
Grundsatz den EU-Mitgliedstaaten
(a) Grundsatzliche Ausgestaltung im

nationalen Recht

(b) Vorgaben des Europaischen

Gesetzgebers

(aa) Ausschluss von Schuldnern ohne
Aussicht auf Bestandsfahigkeit?

(bb) Keine nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermogenswerte des
Schuldners

(3) Einfithrung oder Beibehaltung

(4) Kritische Betrachtung der Option des Art. 4
Abs. 3 RL vor dem Hintergrund des mit der
Schaffung des praventiven
Restrukturierungsrahmens verfolgten Ziels
des Europaischen Gesetzgebers

(5) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

e) Moglichkeit zur Beschrainkung der quantitativen
Inanspruchnahme des praventiven
Restrukturierungsrahmens durch den Schuldner in
einer bestimmten Zeit gemaf Art. 4 Abs. 4 RL

Gewahrung der Rechte und Schutzvorkehrungen des
Schuldners und der betroffenen Parteien gemafs Art. 4 Abs. §
Unterabs. 2 RL

I. Zwingende Reglungsvorgabe
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II. Regelungsgehalt des Art. 4 Abs. 5 Unterabs. 2 RL

Option fur die EU-Mitgliedstaaten: Beschrankte Beteiligung
von Justiz- oder Verwaltungsbehorden am praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 4 Abs. 6 RL
I. Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
II. Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 6 RL

1.

2.

Begrenzung der Beschrainkung der Beteiligung einer

Justiz- oder Verwaltungsbehorde

a) Betroffene Parteien gemaf§ Art. 2 Abs. 1 Nr.2 RL

b) ,Einschlagige Interessentrager*?

c) Weitere Anhaltspunkte aus Erwagungsgrund 29 der
EU-Richtlinie

Beteiligung einer Justiz- oder Verwaltungsbehorde

1L Kritische Betrachtung der Option des Art. 4 Abs. 6 RL vor
dem Hintergrund des mit der Schaffung des praventiven
Restrukturierungsrahmens verfolgten Ziels des
Europaischen Gesetzgebers

IV. Conclusio

Schuldner in Eigenverwaltung gemaf§ Art. 5 RL

I. Eigenverwaltung des Schuldners als Grundsatz gemaf
Art. 5 Abs. 1 RL

Fakultative Durchbrechung des Grundsatzes des
Schuldners in Eigenverwaltung durch die
EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 5 Abs. 2 RL

11

II.

1.

w

Im Grundsatz nur Bestellung eines PITFOR falls
erforderlich im Einzelfall, um den Grundsatz des
Schuldners in Eigenverwaltung zu gewahrleisten
Offnungsklausel fir die EU-Mitgliedstaaten gemaf
Art. 5 Abs. 2RL

Conclusio

Offnungsklausel zur Bestellung eines PITFOR fir
andere Zwecke als zur Unterstiitzung des Schuldners
sowie der Glaubiger bei der Aushandlung und
Ausarbeitung des Restrukturierungsplans

Nicht abschlie€ende Aufziahlung von Fallgruppen, die die
Bestellung eines PITFOR zwingend nach sich ziehen,
gemafd Art. 5 Abs. 3 RL

1.

Zwingende Regelungsvorgabe mit Spielraum fir die
EU-Mitgliedstaaten
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2. Zwingende Regelungsvorgabe betrifft nur PITFOR zur
Unterstiitzung des Schuldners sowie der Glaubiger bei
der Aushandlung und Ausarbeitung des Plans 467
3. Mindestfallgruppen des Art. 5 Abs. 3 RL 469
a) Allgemeine Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen und
Erforderlichkeit eines PITFOR zur Wahrung der
Interessen der Parteien gemafl Art. 5 Abs. 3 lit.a) RL 470
b) Bestatigung des Restrukturierungsplans im Wege
des klassenubergreifenden Cram-down gemaf§ Art. 5
Abs. 3 lit. b) RL 473
c) Bestellung eines PITFOR durch Antrag des
Schuldners oder der Mehrheit der Glaubiger gemaf§

Art. 5 Abs. 3 lit.¢) RL 476
4. Weitere mogliche Fallgruppen gemafS
Erwagungsgrund 30 der EU-Richtlinie 482
IV. Conclusio zur Regelung des Art. 5 RL 483
V. Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber 486
L. Das Moratorium sowie sein Umfang und seine Reichweite,
Art. 6f. RL 487
L. Aussetzung von Einzelvollstreckungsmafnahmen, Art. 6
RL 488

1. Begrifflichkeit ,Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmafinahmen® gemaf$ Art. 2 Abs. 1
Nr.4 RL 488
a) Gewihrung einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen durch entweder
eine Justiz- oder Verwaltungsbehorde oder aber

kraft Gesetzes 489
b) Justiz- oder Verwaltungsbehorde 492
c) Voribergehendes Ruhen 493

d) Ruhen des Rechts eines Glaubigers, eine Forderung
durchzusetzen, sowie des Rechts, die
Vermogenswerte oder das Unternehmen des
Schuldners zu pfanden oder aufergerichtlich zu

verwerten 493
2. Voraussetzungen zur Anordnung eines Moratoriums
im praventiven Restrukturierungsrahmen 497
a) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 6 Abs. 1
Unterabs. 1 RL 497

27
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b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 6
Abs. 1 Unterabs. 2 RL

c) Wegfall der Voraussetzung zur Gewahrung des
Moratoriums: Keine unangemessene
Beeintrachtigung eines Glaubigers

d) Conclusio

. Personliche und zeitliche Reichweite des Moratoriums

im praventiven Restrukturierungsrahmen
a) Personliche Reichweite des Moratoriums
aa) Alle Arten von Forderungen gemaf§ Art. 6
Abs.2 RL
bb) Spielraum fiir die EU-Mitgliedstaaten:
Allgemeines Moratorium zulasten aller
Glaubiger oder Beschrinkung auf einen oder
mehrere Glaubiger bzw. Glaubigergruppen
gemaf$ Art. 6 Abs. 3 Unterabs. 1 RL
(1) Erheblicher Spielraum fiir die
EU-Mitgliedstaaten
(2) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber
(3) Regelungsvorgabe gemafl Art. 6 Abs. 3
Unterabs. 2 RL mit alleinigem Bezug auf
ein beschranktes Moratorium
cc) Grundsatzliche Ausnahme: Arbeitnehmer
gemaf Art. 6 Abs. S RL
(1) Ausnahme vom Grundsatz gemaf§ Art. 6
Abs. 5 Unterabs. 2 RL
(2) Vergleichbares Schutzniveau?
(3) Verhaltnis zu Art. 1 Abs. § lit. a) RL sowie
Art. 1 Abs. 6 RL
(4) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber
dd) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Ausnahme
von bestimmten Forderungen oder ganzen
Forderungskategorien vom Geltungsbereich
des Moratoriums gemaf$ Art. 6 Abs. 4 RL
(1) Moglichkeit fur die EU-Mitgliedstaaten
(2) Blick auf den Legislativprozess
(3) Regelungsgehalt des Art. 6 Abs. 4 RL
(a) Wohldefinierte Umstande?
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b)

ee)

(b) Ausreichende Begriindung des
Ausschlusses?
(c) Die alternativen Fallgruppen gemaf$
Art. 6 Abs. 4 RL
(aa) Keine Gefihrdung der
Restrukturierung durch die
Vollstreckung gemaf Art. 6 Abs. 4
lit.a) RL
(bb) Unangemessene Beeintrachtigung
der Glaubiger dieser Forderungen
durch das Moratorium gemaf
Art. 6 Abs. 4 lit. b) RL
(4) Conclusio zu Art. 6 Abs. 4 RL
(5) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber
Kein Gleichlauf zwischen personlicher
Reichweite des Moratoriums und -
Planreichweite

Zeitliche Reichweite des Moratoriums

aa)

Urspriingliche Dauer einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmanahmen gemaf§ Art. 6
Abs. 6 RL

bb) Gesamtdauer der Aussetzung von

cc)

Einzelvollstreckungsmafnahmen gemaf Art. 6
Abs. 8 Unterabs. 1 RL

Verhaltnis der urspriinglichen Dauer einer
Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmanahmen gemaf§ Art. 6
Abs. 6 RL und der Gesamtdauer der Aussetzung
von Einzelvollstreckungsmafnahmen gemaf§
Art. 6 Abs. 8 Unterabs. 1 RL zueinander

dd) Zwingende Verkirzung der Gesamtdauer der

ee)

Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmafinahmen gemaf Art. 6
Abs. 8 Unterabs. 2 RL

Kritische Betrachtung der durch den
Europiischen Gesetzgeber gesetzten Vorgaben
hinsichtlich der moglichen zeitlichen
Reichweite einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmafinahmen
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30

c) Conclusio zur zeitlichen Reichweite und
Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber

4. Option fur die EU-Mitgliedstaaten: Verlangerung sowie

Erneuerung des Moratoriums im praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 6 Abs. 7 RL
a) Gestattung durch eine Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
b) Antrag des Schuldners, eines Glaubigers oder ggf.
eines PITFOR
c) Verlingerung oder erneute Aussetzung
d) Voraussetzungen zur Verlingerung oder
Gewihrung einer erneuten Aussetzung gemaf
Art.6 Abs.7 S.2 RL
aa) Genau festgelegte Umstinde, die zeigen, dass
die Verlangerung oder neue Aussetzung
ausreichend begrindet ist
bb) Regelbeispiele des Art. 6 Abs. 7 S. 2 lit. a)
bis lit. ¢) RL im Einzelnen
(1) Erzielung deutlicher Fortschritte in den
Verhandlungen tber den
Restrukturierungsplan gemaf§ Art. 6 Abs. 7
S.2lit.a) RL
(2) Unangemessene Beeintrichtigung
betroftener Parteien durch die Aussetzung
von Einzelvollstreckungsmafnahmen
gemafd Art. 6 Abs. 7 S.2 lit. b) RL
(3) Keine Eroffnung eines Insolvenzverfahrens
tiber das Vermogen des Schuldners
cc) Zusammenhang der Voraussetzung zur
Verlingerung oder Gewihrung einer erneuten
Aussetzung gemafd Art. 6 Abs. 7 S. 2 RL mit den
Voraussetzungen des Art. 6 Abs. 1 RL sowie des
Art. 4 Abs. 1 RL
dd) Prifung dieser Voraussetzung durch eine
Justiz- oder Verwaltungsbehorde
e) Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten gemafS
Erwagungsgrund 35 der EU-Richtlinie
5. Streichung des Art. 6 Abs. 6 RL-E im Laufe des
Legislativprozesses und Bedeutung des Wegfalls dieser
Regelung
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6. Aufhebung des Moratoriums im praventiven

Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 6 Abs. 9 RL 558
a) Zwingende Aufhebungsmoglichkeit gemaf$ Art. 6
Abs. 9 Unterabs. 1 RL 558
aa) Aufhebung durch Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 559
bb) Aufhebung auf Antrag 561

cc) Ganz oder teilweise Authebung der Aussetzung
der Einzelvollstreckungsmaffnahmen moglich? 562
dd) Fallgruppen des Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 RL 564
(1) Zweck des Moratoriums wird nicht mehr
erfulle, Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. a) RL 565
(2) Beantragung durch Schuldner oder
PITFOR, Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. b) RL 567
(3) Unangemessene Benachteiligung von
einem oder mehreren Glaubigern durch die
Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmanahmen, Art. 6
Abs. 9 Unterabs. 1 lit.c) RL 568
(4) Insolvenz des Glaubigers durch Aussetzung
von Einzelvollstreckungsmafnahmen,
Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. d) RL 571
b) Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Beschrainkung
der Aufhebungsmoglichkeit gemaf§ Art. 6 Abs. 9
Unterabs. 2 RL 574
c¢) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten:
Aufhebungsschutz gemafS Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 3

RL 575
d) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber 579
II. Sachliche Reichweite des Moratoriums im praventiven

Restrukturierungsrahmen 581
1. Anbhaltspunkte zur sachlichen Reichweite des

Moratoriums aus Art. 2 Abs. 1 Nr. 4 RL 582.
2. Umfassendes Moratorium zulasten aller Glaubiger

gemaf$ Art. 6 Abs. 3 Unterabs. 1 RL moglich 584

3. Spielraum der EU-Mitgliedstaaten hinsichtlich der
sachlichen Reichweite des Moratoriums gemaf§
Erwigungsgrund 25 der EU-Richtlinie 584
4. Alle Arten von Forderungen gemaf Art. 6 Abs. 2 RL 586

31



5. Wirkung des Moratoriums gemaf Art. 7 Abs. 4 RL 586

a) Grundsatz gemaf Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 RL 587
aa) Zwingende Regelungsvorgabe des Art 7 Abs. 4
Unterabs. 1S.1RL 587
bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1
RL 587
cc) Blick auf den Legislativprozess 589

dd) Begrifflichkeit ,wesentlicher noch zu
erfullender Vertrag“ gemaf$ Art. 7 Abs. 4
Unterabs. 1 S. 2 RL sowie ,noch zu erfiullender
Vertrag“ gemaf§ Art. 2 Abs. 1 Nr. 5 RL 590
b) Vier Wirkungen des im praventiven
Restrukturierungsrahmen gewihrten Moratoriums
gemaf$ Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 5.1 RL 593
c¢) Sinn und Zweck der Wirkungen des im praventiven
Restrukturierungsrahmen gewahrten Moratoriums

gemaf Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 RL 595
d) Zusatzliche Bedingung in Erwagungsgrund 41 der
EU-Richtlinie 595

e) Implementierung von angemessenen
Schutzvorkehrungen fiir vom Moratorium
betroffene Glaubiger moglich, Art. 7 Abs. 4
Unterabs. 2 RL 597
aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten 597
bb) Beschriankung allein auf die Wirkungen des
Moratoriums gemaf§ Art. 7 Abs. 1 Unterabs. 1

RL ' 597
cc) ,Angemessene Schutzvorkehrungen® und
»unangemessene Benachteiligung® 598

f) Option fur die EU-Mitgliedstaaten: Erweiterung auf
alle noch zu erfillenden Vertriage gemaf§ Art. 7
Abs. 4 Unterabs. 3 RL 600
aa) Bezugnahme auf den gesamten Art. 7 Abs.4 RL 600
bb) Begrifflichkeit ,noch zu erfillende
nichtwesentliche Vertrage“ 601
cc) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten 602
dd) Kritische Betrachtung des den
EU-Mitgliedstaaten gewahrten Spielraums
gemaf Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 3 RL 603
g) Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber 604



6. Wirkung des Moratoriums gemaf§ Art. 7 Abs. 5 RL:
Verbot von sog. ipso facto-Klauseln

a)

g)

Sinn und Zweck des Verbotes von sog. ipso facto-

Klauseln

1pso facto-Klauseln

Alle Glaubiger oder allein die Glaubiger, die vom

Moratorium betroffen sind?

Bezugnahme auf ,noch zu erfillende Vertrage®

Griinde des Art. 7 Abs. S RL

aa) Abschliefende Aufzihlung der Griinde

bb) ,Antrag auf Eroffnung® eines praventiven
»Restrukturierungsverfahrens“ gemaf§ Art. 7
Abs. § lit. a) RL oder ,Eroffnung® eines
praventiven ,Restrukturierungsverfahrens®
gemafS Art. 7 Abs. 5 lit. ¢) RL

cc) Antrag auf Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmafnahmen gemaR Art. 7
Abs. 5 lit. b) RL oder Gewahrung einer
Aussetzung von
Emzelvollstreckungsmaﬁnahmen gemaf$ Art. 7
Abs. 5 lit.d) RL

Keine Leistungsverweigerung, Kindigung,

vorzeitige Falligstellung oder Anderung aufgrund

einer Vertragsklausel gemaf§ Art. 7 Abs. S RL

Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber

7. Wegfall der Regelungsvorgabe des Art. 7 Abs. 6 RL-E
und Bedeutung

8. Ausnahmemoglichkeit fiir Nettingmechanismen und
weitere Vertrage gemafS Art. 7 Abs. 6 RL

a)

b)

Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 6 RL und Spielraum
fir die EU-Mitgliedstaaten
Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber

9. Kein automatischer Ubergang in ein
Insolvenzverfahren, aufer bei Erfillung der
Voraussetzungen zur Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens uber das Vermogen des
Schuldners, Art. 7 Abs. 7 RL

a)

Zwingende Regelungsvorgabe
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34

b)

Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 7 RL

aa) Begrifflichkeit ,Insolvenzverfahren, das zur
Liquidation des Schuldners fihren kdnnte®

bb) Beschrankung gemaf$ Art. 7 Abs. 7 RL

cc) Kritische Betrachtung der Regelungsvorgabe
des Art. 7 Abs. 7 RL

10.Wirkung des im praventiven Restrukturierungsrahmen
gewahrten Moratoriums im Verhaltnis zum nationalen
Insolvenzrecht gemaf Art.7 Abs. 1 bis Abs. 3 RL

a)

c)

Suspendierung von Insolvenzantragspflichten des

Schuldners fiir die Dauer des im praventiven

Restrukturierungsrahmen gewahrten Moratoriums

gemaf$ Art. 7 Abs. 1 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe

bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 1 RL

cc) Kritische Wiirdigung des Art. 7 Abs. 1 RL

Unzulissigkeit von Fremdantrigen gemaf§ Art. 7

Abs.2RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe

bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 2 RL

cc) Kritische Wiirdigung des Art. 7 Abs. 2 RL

dd) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber

ee) Ausnahmemoglichkeit fir bestimmte im
allgemeinen Interesse handelnde Behorden
gemaf Erwagungsgrund 38 der EU-Richtlinie

Option fur die EU-Mitgliedstaaten:

Ausnahmeregelung zu Art. 7 Abs. 1 und Abs. 2

RL mit zwingender Folge, Art. 7 Abs. 3 RL

aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten

bb) Umfang der Ausnahme gemaf$ Art. 7 Abs. 3 S. 1
RL

cc) Kritische Betrachtung der Option des Art. 7
Abs.3 RL

dd) Beschrinkung der Ausnahme gemaf§ Art. 7
Abs.3 RL
(1) Schuldner ist nicht in der Lage, seine fallig

werdenden Schulden zu begleichen, Art. 7
Abs.3S.1RL
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(2) Keine automatische Aufhebung der
Wirkungen des Moratoriums gemaf§ Art. 7
Abs.3S.2RL
(a) Entscheidung durch eine Justiz- oder

Verwaltungsbehorde
(b) Ermessen der Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
(c) Insolvenzverfahren, das zur
Liquidation des Schuldners fithren
konnte
(d) Aligemeines Interesse der Glaubiger
(e) Folgen der Entscheidung der Justiz-
oder Verwaltungsbehorde
(f) Blick auf den Legislativprozess
ee) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber
III. Fazit zu den Regelungsvorgaben des Art. 6 f. RL

M. Der Restrukturierungsplan als erstrebtes Ziel im praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 8 ff. RL

I. Inhalt von Restrukturierungsplinen gemaf§ Art. 8 Abs. 1

RL

1. Zwingende Mindestinhalte im Restrukturierungsplan

2. Moglichkeit der EU-Mitgliedstaaten zur Regelung
weiterer Inhalte

3. Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten zur Regelung
einer zusitzlichen Erlduterung

4. Die Mindestinhalte des Restrukturierungsplans gemaf§
Art. 8 Abs. 1 lit. a) bis lit. h) RL im Einzelnen
a) Identitat des Schuldners, Art. 8 Abs. 1 lit. a) RL

645
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b) Angabe der Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten, Beschreibung der
wirtschaftlichen Situation sowie der Ursachen und
des Umfangs der Schwierigkeiten des Schuldners,
Art. 8 Abs. 1 lit. b) RL
aa) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum
Zeitpunkt der Einreichung des
Restrukturierungsplans, inklusive Bewertung
der Vermogenswerte, Art. 8 Abs. 1 lit. b) Var. 1
RL
(1) Auslegung ,zum Zeitpunkt der
Einreichung des Restrukturierungsplans®?
(2) Bewertung der Vermogenswerte
bb) Beschreibung der wirtschaftlichen Situation des
Schuldners und der Position der Arbeitnehmer,
Art. 8 Abs. 1 lit. b) Var. 2RL
(1) Beschreibung der wirtschaftlichen Situation
des Schuldners
(2) Beschreibung der Position der
Arbeitnehmer
cc) Beschreibung der Ursachen und des Umfangs
der Schwierigkeiten des Schuldners, Art. 8
Abs. 1 lit. b) Var. 3 RL
dd) Verfasser der Beschreibungen gemaf§ Art. 8
Abs. 1 lit. b) RL?
Identitat der betroffenen Parteien und ihre
Forderungen oder Beteiligungen, Art. 8 Abs. 1 lit.c)
RL
aa) Zwei Alternativen zur Benennung der
betroffenen Parteien gemaf$ Art. 8 Abs. 1
lit. ¢) RL
bb) Schuldenkategorien im Einklang mit
nationalem Recht
cc) Keine Wahl der EU-Mitgliedstaaten zwischen
den beiden in Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL geregelten
Alternativen bei der Benennung der
betroffenen Parteien
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dd) Angabe der unter den Restrukturierungsplan
fallenden Forderungen oder Beteiligungen der
betroffenen Parteien gemafS Art. 8 Abs. 1 lit. ¢)
RL

ee) Uberprufungsmoglichkeit der im
Restrukturierungsplan gemaf§ Art. 8 Abs. 1
lit. ¢) RL gemachten Angaben?

(1) Regelungsvorgabe des Art. 9 Abs. S RL

(2) Voraussetzung zur Prifung der
Abstimmungsrechte und der
Klassenbildung gemaf§ Art. 9 Abs. 5
Unterabs. 1 RL

(3) Option des Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 2 RL

(4) BloRe Behauptung einer Forderung bzw.
Beteiligung nicht ausreichend

d) Angabe der Klassen und der Werte der Forderungen

oder Beteiligungen in jeder Klasse, Art. 8 Abs. 1

lit.d) RL

aa) Ausnahme fiir Restrukturierungsplane von
KMU

bb) Abstimmung tber die Annahme des
Restrukturierungsplans in Klassen

cc) Keine Begriindung der vorgenommen
Klassenbildung im Restrukturierungsplan

dd) Angaben der Hohe der Forderungen oder
Beteiligungen der betroffenen Parteien in jeder
Klasse

ee) Plausibilisierung der angegebenen Werte der
Forderungen oder Beteiligungen in jeder Klasse
im Rahmen der Priifung der Klassenbildung

Identitit der nicht vom Restrukturierungsplan

betroffenen Parteien, Art. 8 Abs. 1 lit. ) RL

aa) Parallelen zu Art. 8 Abs. 1 lit.¢) RL

bb) Bedeutung von der Begrifflichkeit
»gegebenenfalls“ in Art. 8 Abs. 1 lit.e) RL

cc) Begrindung gemaf Art. 8 Abs. 1 lit.e) RL

Angabe der Identitat des PITFOR gemaf$ Art. 8

Abs. 1 lit.f) RL
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g) Benennung der Bedingungen des
Restrukturierungsplans gemaf$ Art. 8 Abs. 1
lit. g) RL

h)

aa)

bb)

cc)

dd

~—

ee)
f)

gg)

Auslegung der Begrifflichkeiten ,insbesondere®
und ,unter anderem*

Angabe jeglicher vorgeschlagener
Restrukturierungsmaffnahmen, d.h. sachliche
Reichweite des Restrukturierungsplans, Art. 8
Abs. 1 lit. g) Ziff. 1) RL

Angabe der vorgeschlagenen Laufzeit der
vorgeschlagenen
Restrukturierungsmaffnahmen, Art. 8 Abs. 1
lit. g) Ziff.ii) RL

Modalititen der Unterrichtung und Anhérung
der Arbeitnehmervertreter, Art. 8 Abs. 1

lic. g) Ziff. iii) RL

Allgemeine Auswirkungen fiir Arbeitnehmer,
Art. 8 Abs. 1 lit. g) Ziff. iv) RL
Voraussichtliche Finanzstrome des Schuldners,
Art. 8 Abs. 1 lit. g) Ziff. v) RL

Neue Finanzierung als Teil des
Restrukturierungsplans, Art. 8 Abs. 1

lit. g) Ziff. vi) RL

Begriindung zur Insolvenzverhinderung und
Gewihrleistung der Bestandsfahigkeit des
Schuldners, Art. 8 Abs. 1 lit. h) RL

aa)
bb)

cc)

dd)

Zwingende Regelungsvorgabe

Blick auf den Legislativprozess

Umfang der Begriindung gemaf§ Art. 8 Abs. 1

lit. h) S. 1 RL

(1) Aufgreifen von Sinn und Zweck des
praventiven Restrukturierungsrahmens und
Missbrauchsvermeidung

(2) Parallele zur Bescheinigung gemiaf § 270b
Abs. 18S. 3 InsO?

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 8

Abs. 1lit.h) S.2RL

(1) Regelungsgehalt der Option
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(2) Grundsatz: Schuldner als Ersteller der
Begriindung gemafd Art. 8 Abs. 1 lit. h) S. 1
RL

(3) Regelungsmoglichkeit gemaf§ Art. 8 Abs. 1
lit. h) S. 2 RL: Externer Experte oder
PITFOR als Ersteller der Begrindung

(4) Externer Experte gemafs Art. 8 Abs. 1 lit. h)
S.2RL?

(5) Regelungsmoglichkeit gemafl Art. 8 Abs. 1
lit. h) S. 2 RL: Bestatigung der Begriindung
durch einen externen Experten oder einen
PITFOR

ee) Haftung des Erstellers bzw. des Bestatigers der
Begrindung?

ff) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber

5. Checkliste fiir einen Restrukturierungsplan gemaf
Art. 8 Abs. 2 RL
II. Personliche Reichweite des Restrukturierungsplans
III. Annahme von Restrukturierungsplinen, Art. 9 RL
1. Vorlageberechtigung zur Abstimmung iber die
Annahme des Restrukturierungsplans gemaf§ Art. 9
Abs.1RL

a)

Grundsatz: Vorlageberechtigung des Schuldners

gemaf$ Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1 RL

aa) Wahlmoglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
zur Vorlageberechtigung bei juristischen
Personen

bb) Praventives ,Restrukturierungsverfahren®
gemafS Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1 RL

cc) ,Beantragung® gemafs Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1
RL

Option fir die EU-Mitgliedstaaten:

Vorlageberechtigung der Glaubiger und des

PITFOR gemaf$ Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 2 RL

aa) Reichweite der Vorlageberechtigung gemafd
Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 2 RL

bb) Wahlmaglichkeit der EU-Mitgliedstaaten bei
Umsetzung der Option des Art. 9 Abs. 1
Unterabs. 2 RL?
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726
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728

730
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cc) Glaubiger und PITFOR nur gemeinsam zur
Vorlage berechtigt?

dd) Regelung der Voraussetzungen der
Vorlageberechtigung der Glaubiger und des
PITFOR durch die EU-Mitgliedstaaten

¢) Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber

. Abstimmungsrecht iiber den Restrukturierungsplan

gemaf Art. 9 Abs. 2 RL

a) Klarstellung in der Regelungsvorgabe des Art. 9
Abs. 2 Unterabs. 1 RL gegeniiber der
Parallelregelung in Art. 9 Abs. 1 5.1 RL-E

b) Abstimmungsrecht der Arbeitnehmer und
Anteilsinhaber zur Annahme des Plans

¢) Kein Abstimmungsrecht fir nicht vom Plan
betroffene Parteien gema@ Art. 9 Abs. 2 Unterabs. 2
RL

d) Schlussfolgerung aus der Regelungsvorgabe
hinsichtlich des Rechts zur Abstimmung zur
Annahme tber den Restrukturierungsplan:
Praventiver Restrukturierungsrahmen ist kein
Gesamtverfahren

. Option firr die EU-Mitgliedstaaten: Kein

Abstimmungsrecht Gber den Restrukturierungsplan fiir

bestimmte Parteien gemafd Art. 9 Abs. 3 RL

a) Abschliefende Aufzihlung des Art. 9 Abs. 3 lit. a)
bis lit. ¢) RL

b) Betroffene Parteien, die von der Abstimmung tber
die Annahme des Restrukturierungsplans gemaf
Art. 9 Abs. 3 RL ausgeschlossen werden konnen
aa) Anteilsinhaber, Art. 9 Abs. 3 lit.a) RL
bb) Nachrangige Glaubiger, Art. 9 Abs. 3 lit. b) RL
cc) Dem Schuldner nahestehende Parteien mit

Interessenkonflikt, Art. 9 Abs. 3 lit. ¢) RL

c) Auswahlmoglichkeit der EU-Mitgliedstaaten aus
den vorgegebenen Parteien in Art. 9 Abs. 3 lit. a)
bis lit.c) RL

d) Eroffnung eines Gestaltungsspielraums fir die
EU-Mitgliedstaaten
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4. Klassenbildung zur Annahme des

Restrukturierungsplans, Art. 9 Abs. 4 RL 750
a) Klassenbildung als zwingende Regelungsvorgabe,
Art.9 Abs. 4 Unterabs. 1 5.1 RL 750
aa) Grund fur die Klassenbildung 751
bb) Begriffsverstaindnis Klassenblldung gemaf
der EU-Richtlinie 752
cc) Anforderungen an die Klassenbildung gemaf§
Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1S.1RL 752

(1) Einteilung der betroffenen Parteien in
unterschiedliche Klassen im Einklang mit
nationalem Recht gemaf§ Art. 9 Abs. 4
Unterabs. 1 S.1 RL 753

(2) Klassen bilden in ausreichendem Mafle
gemeinsame Interessen der betroffenen
Parteien ab, Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S. 1

RL 754
(3) Auf der Grundlage tiberpriifbarer Kriterien,

Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S.1 RL 757
(4) Gleichbehandlung der betroffenen Parteien

innerhalb der Klasse? 759

b) Mindestens Klassen fiir gesicherte und ungeslcherte
Glaubiger als zwingende Regelungsvorgabe, Art. 9

Abs. 4 Unterabs. 1 S.2 RL 763
aa) Moglichkeit der Einbeziehung gesicherter

Glaubiger in den Restrukturierungsplan 764
bb) Moglichkeit zur Bildung weiterer Klassen 764

c) Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Bildung einer
eigenen Klasse fur Arbeitnehmer, Art. 9 Abs. 4
Unterabs. 2 RL 767
aa) Grundsatzliches Einbeziehen der Arbeitnehmer

in einen im préaventiven
Restrukturierungsrahmen verhandelten :
Restrukturierungsplan 767

bb) Keine separate Klasse fiir Arbeitnehmer bei
Nichtbericksichtigung der Option des Art. 9
Abs. 4 Unterabs. 2 RL 770
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d) Sonderregelungsmoglichkeit fir KMU, Art. 9 Abs. 4
Unterabs. 3 RL
aa) Option fir die EU-Mitgliedstaaten allein KMU
betreffend
bb) Vornahme der Klassenbildung zur Disposition
des Schuldners als KMU
cc) Hintergrund zur Schaffung der Option fir die
KMU
dd) Kritische Wirdigung der Option fir KMU
gemafd Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 3 RL
e) Schutz schutzbedirftiger Glaubiger bei der
Klassenbildung, Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 4 RL
aa) Zwingende Regelungsvorgabe mit nicht
unerheblichem Gestaltungsspielraum fiir die
EU-Mitgliedstaaten
bb) Unklarheiten der Regelungsvorgabe des Art. 9
Abs. 4 Unterabs. 4 RL
f) Fazit zur Klassenbildung gemaf Art. 9 Abs. 4 RL
g) Kiritische Wirdigung

. Uberpriifung der Stimmrechte und der Bildung der

Klassen gemafd Art. 9 Abs. 5 RL
a) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 9 Abs. 5
Unterabs. 1 RL
aa) Blick auf den Legislativprozess
bb) Prifung von einer Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
cc) Uberprufungsmoglichkeit der Klassenbildung
und der Stimmrechte sinnvoll
dd) Uberprifung bei zu bestatigenden
Restrukturierungsplinen
b) Option fur die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 9
Abs. 5 Unterabs. 2 RL
aa) Reichweite der Option des Art. 9 Abs. 5
Unterabs. 2 RL
bb) Voraussetzungen der Prifungsmoglichkeit des
Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 2 RL
cc) Blick auf die Umsetzung
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6. Quorum zur Annahme des Restrukturierungsplans
gemaf§ Art. 9 Abs. 6 RL 796
a) Annahme des Restrukturierungsplans durch
Mehrheitsprinzip gemaf§ Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 1
RL 796
aa) Summenmehrheit der Forderungen oder
Beteiligungen in jeder Klasse gemaf Art. 9

Abs. 6 Unterabs. 1 S.1RL 797
(1) Schlussfolgerungen aus dem Erfordernis

der Summenmehrheit 798
(2) Schlussfolgerungen zur Summenmehrheit

aus deutscher Sicht - 800

bb) Optionale Regelung einer Kopfmehrheit
zusatzlich zur Summenmehrheit gemaf Art. 9
Abs. 6 Unterabs. 1 5.2 RL 802
(1) Blick auf den Legislativprozess 803
(2) Kritische Wiirdigung der Option zur
Regelung einer Kopfmehrheit gemaf§ Art. 9
Abs. 6 Unterabs. 1 S.2 RL 804
(3) Begriffung der Regelung einer
(zwingenden) Kopfmehrheit im
praventiven Restrukturierungsrahmen 807
cc) Summen- und ggf. Kopfmehrheit der
betroffenen Parteien oder der abstimmenden

betroffenen Parteien? 812
b) Vorgaben zur Festlegung der Mehrheiten gemaf§
Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 2 RL 818
aa) Spielraum fir die EU-Mitgliedstaaten bei der
Festlegung der Mehrheitserfordernisse 819

bb) Kritische Wirdigung der Vorgaben zum
Erreichen einer Summen- und ggf.
Kopfmehrheit gemaf§ Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 2
S.2RL : 821
7. Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten: Festlegung
einer Beteiligungsschwelle fir die Abstimmung zur
Planannahme gemafl Erwagungsgrund 47 der
EU-Richtlinie 828
8. Ersetzungsmoglichkeit der formlichen Abstimmung
tber die Annahme des Restrukturierungsplans gemaf§
Art.9 Abs.7 RL 830
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IV. Bestatigung von Restrukturierungsplanen
1. Allgemeine Schlussfolgerungen aus Art. 10 RL

a)

b)

Ratio des Art. 10 RL
Bestatigungsverfahren als Kontrollverfahren mit
zwei Kontrollrichtungen

2. Zu bestatigende Restrukturierungsplane gemaf$ Art. 10
Abs.1RL

a)

b)
c)

d)

Gestaltungsspielraum fiir EU-Mitgliedstaaten

gemaf$ Art. 10 Abs. 1 RL

Blick auf den Legislativprozess des Art. 10 Abs. 1 RL

Aufgezahlte Gruppen von Restrukturierungsplanen

gemafd Art. 10 Abs. 1 RL stehen fiir sich

Streitig gegenuber einer Minderheit angenommene

Restrukturierungsplane gemaf§ Art. 10 Abs. 1 lit. a)

RL

Restrukturierungsplane, die eine neue Finanzierung

vorsehen, gemaf§ Art. 10 Abs. 1 lit. b) RL

aa) Planbestatigung auch bei konsensualer
Annahme eines solchen Restrukturierungsplans
erforderlich

bb) Neue Finanzierung als Ausloser des
Erfordernisses der Planbestatigung

Restrukturierungsplane, die zu einem Verlust von

mehr als 25 % der Arbeitsplatze fithren, gemaf§

Art. 10 Abs. 1 lit. ¢) RL

aa) Planbestatigung auch bei konsensualer
Annahme eines solchen Restrukturierungsplans
erforderlich

bb) Briicke in das jeweilige nationale Recht des
einzelnen EU-Mitgliedstaats

cc) HFallgruppe® zum ,Schutz der Arbeitnehmer

3. Berechtigter zur Vorlage eines Plans zur
Planbestatigung
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4. Prifungsmaflstab der Justiz- oder Verwaltungsbehorde
fir die Planbestatigung gemaf Art. 10 Abs. 2 RL 856
a) Mindestvoraussetzungen zur Planbestitigung und
Regelungsmoglichkeit weiterer Voraussetzungen
durch die EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 RL 856
aa) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 10
Abs. 2 Unterabs. 1 RL 857

bb) Spielraum fir EU-Mitgliedstaaten:
Regelungsmoglichkeit weiterer
Voraussetzungen durch die EU-Mitgliedstaaten
gemaf Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 RL 858
cc) Prifung der Voraussetzungen von Amts wegen 860
dd) Die funf Mindestvoraussetzungen des Art. 10
Abs. 2 Unterabs. 1 lit. a) bis lit. €¢) RL im
Einzelnen 862
(1) Einhaltung des Verfahrens zur
Planannahme, Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1
lit. a) RL 862
(2) Glaubigergleichbehandlung in den
jeweiligen Klassen, Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. b) RL 863
(3) Ubermittlung des Restrukturierungsplans
an alle betroffenen Parteien, Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. ¢) RL 866
(4) Erfullung des Kriteriums des
Glaubigerinteresses, Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 lit. d) RL ’ 870
(a) Nicht stets zu beachtende

Voraussetzung zur Planbestatigung 870
(b) Kriterium des Glaubigerinteresses 872
(c) Bezugnahme allein auf die

Begrifflichkeit ,,Glaubiger“ 874

(5) Erforderlichkeit der neuen Finanzierung
und keine unangemessene
Beeintrachtigung der Glaubiger durch die
neue Finanzierung, Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 lit. €) RL 877
(a) Bedingte Mindestvoraussetzung zur
Planbestatigung 878
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6.

(b) Kumulativ zu beachtende
Voraussetzungen des Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. €) RL
(c) Bedingter Spielraum fur die
EU-Mitgliedstaaten
b) Uberprifung des Kriteriums des Glaubigerinteresses
nur bei Beanstandung, Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 2
RL

. Ablehnung der Planbestatigung durch Justiz- oder

Verwaltungsbehdrde aufgrund von prognostischen

Annahmen, Art. 10 Abs. 3 RL

a) Zwingende Ablehnungsmoglichkeit gemaf§ Art. 10
Abs. 3 RL

b) Prognose der Justiz- oder Verwaltungsbehorde

c) Prifung der Prognosen von Amts wegen?

d) Prifungsmafstab ,verniinftige Aussicht®
(wreasonable prospect”)

e) Aufgreifen von Sinn und Zweck des praventiven
Restrukturierungsrahmens und
Missbrauchsvermeidung

Zugiges Bestatigungsverfahren gemaf$ Art. 10 Abs. 4 RL

a) Keine strikte Vorgabe, eher programmatischer
Ansatz

b) Blick auf den Legislativprozess

. Mechanismus des klasseniibergreifenden Cram-down

gemafd Art. 11 RL

1.

2.

3.

Zum Grundverstandnis des klasseniibergreifenden
Cram-down
Der klasseniibergreifende Cram-down als zwingende
Regelungsvorgabe an die EU-Mitgliedstaaten
Zwingende Einbindung einer Justiz- oder
Verwaltungsbehorde und des PITFOR beim
klassentbergreifenden Cram-down
»Auf Vorschlag des Schuldners oder mit Zustimmung
des Schuldners“ gemaf§ Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
a) Grundsatz: Klassentbergreifender Cram-down
nicht gegen den Willen des Schuldners
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b)

Beschrankungsmoglichkeit des
Zustimmungserfordernisses fir Schuldner, bei
denen es sich um KMU handelt, gemaf§ Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 2 RL

. Kurzer Blick auf den Legislativprozess des Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 RL

. Voraussetzungen zur Planbestitigung im Wege des
klassenuibergreifenden Cram-down gemaf§ Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 lit. a) bis lit. d) RL

a)

b)

Mindestvoraussetzungen, daher

Gestaltungsspielraum fiir die EU-Mitgliedstaaten

Verweis auf die Voraussetzungen im ,normalen®

Planbestatigungsverfahren gemaf Art. 11 Abs. 1

Unterabs. 1 lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 2, Abs. 3 RL

aa) Annahme des Restrukturierungplans im
Einklang mit Art. 9 RL

bb) Gleichbehandlung von Glaubigern derselben
Klasse, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. a) 1.V.m.
Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. b) RL

cc) Ubermittlung des Restrukturierungsplans an

alle betroffenen Parteien, Art. 11 Abs. 1

Unterabs. 1 lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 lit.c) RL

Einhaltung des Kriteriums des

Glaubigerinteresses, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1

lit. a) 1.V.m. Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. d) RL

ee) Erforderlichkeit einer neuen Finanzierung, die
die Interessen der Glaubiger nicht
unangemessen beeintrachtigt, Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit.e) RL

ff) Keine verniinftige Aussicht auf Vermeidung der
Insolvenz oder auf Gewahrleistung der
Bestandsfahigkeit, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1
lit.a) i.V.m. Art. 10 Abs. 3 RL

Erforderliche Zustimmungsvoraussetzungen gemaf

Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) RL

aa) Alternative Zustimmungsvoraussetzungen, die
beide zwingend umzusetzen sind?

dd

=
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917

918

918

47



bb) Zustimmungsvoraussetzung nach Art. 11 Abs. 1

Unterabs. 1 lit. b) Ziff. i) RL 922
cc) Zustimmungsvoraussetzung nach Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. b) Ziff. i1) RL 924

(1) Mindestens eine Abstimmungsklasse
gemaf$ Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b)
Ziff.ii) RL 925
(2) Abstimmungsklasse der betroffenen oder
der beeintrichtigten Parteien gemaf Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 lit b) Ziff. i1) RL 925
(3) Bewertung des Schuldners als fortgefiihrtes
Unternehmen bei Anwendung der
nationalen Liquidationsrangfolge gemaf§
Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit b) Ziff. ii) RL 929
(4) Blick auf den Legislativprozess 931
(5) Erhohung der Mindestanzahl der
zustimmenden Abstimmungsklassen als
Option fur die EU-Mitgliedstaaten gemafd
Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 3 RL 932
(a) Kritische Betrachtung 934
(b) Beachtung der Ausfithrungen im
Erwagungsgrund 54 der EU-Richtlinie,
sofern Option des Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 3 RL genutzt wird 934
(c) Begrenzung der Hochstanzahl der
zustimmenden Abstimmungsklassen
gemaf$ Erwagungsgrund 54 der
EU-Richtlinie 937
dd) Bewertende Betrachtung der beiden
Zustimmungsvoraussetzungen in Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. b) Ziff. i) und Ziff. ii) RL 938
Schutz der ablehnenden Glaubigerklassen durch die
relative priority rule, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. )

RL 946
aa) Verstandnis der relative priority rule 946
bb) Herleitung der relative priority rule 950

cc) Beibehaltung der absolute priority rule als
Option fir die EU-Mitgliedstaaten, Art. 11
Abs.2 RL 952
(1) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten 953



(2) Regel des absoluten Vorrangs
(3) Abweichungen von der absolute priority rule
durch die EU-Mitgliedstaaten moglich,
Art. 11 Abs. 2 Unterabs. 2 RL
dd) Verhaltnis der relative priority rule und der
absolute priority rule mit Blick auf den
Legislativprozess sowie Anregung an den
deutschen Gesetzgeber

e) Keine Uberbefriedigung der Klassen
planbetroffener Parteien, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1
lit.d) RL

7. Klassenubergreifenden Cram-down nur fakultativ bei

KMU?

8. Keine Vorgaben zu besonderen Schutzmaffnahmen von
besicherten Glaubigern

9. Bezugnahme auf den klasseniibergreifenden Cram-
down in anderen Regelungen der EU-Richtlinie Gber

praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

a) Bestellung eines PITFOR bei Planbestitigung im
Wege eines klassentubergreifenden Cram-down
gemaf Art. 5 Abs. 3 lit. b) RL

b) Bewertung durch die Justiz- oder
Verwaltungsbehorde gemaf§ Art. 14 Abs. 1 RL
aa) Bewertung wegen VerstofSes gegen die

Bedingungen fiir einen klassenibergreifenden
Cram-down, Art. 14 Abs. 1 lit. b) RL
bb) Bewertung wegen VerstofSes gegen das
Kriterium des Glaubigerinteresses, Art. 14
Abs. 1 lit.a) RL
VL. Anteilsinhaber
1. Einleitende Ausfithrungen zur Art. 12 RL
2. Stellung der Regelungsvorgabe im Kontext der
Regelungen der EU-Richtlinie zum praventiven
Restrukturierungsrahmen
3. Blick auf den Legislativprozess der Regelungsvorgabe
des Art. 12 RL
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4. Regelungsgehalt der Vorgabe des Art. 12 RL

a)

Kein grundloses Verhindern oder Erschweren der
Annahme und Bestatigung eines
Restrukturierungsplans durch Anteilsinhaber
gemaf$ Art. 12 Abs. 1 RL
aa) Nicht nur Kann-Regelung mit zwingender
Folge sondern zwingend zu beachtender
Grundsatz fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Ausschluss der Anteilsinhaber von der
Anwendung der Art. 9 bis 11 RL gemif Art. 12
Abs.1RL
cc) Reichweite der Regelungsvorgabe des Art. 12
Abs.1RL
dd) Auslegung der Begrifflichkeit ,grundloses
Verhindern oder Erschweren®
(1) ,Grundloses Verhindern“ oder
»Erschweren*?
(2) Begriffsverstindnis der Begrifflichkeit
»grundloses Verhindern oder Erschweren®
(3) Vorschlige des Europiischen Gesetzgebers
an die EU-Mitgliedstaaten
(a) Vorschlage aus Erwagungsgrund 57 der
EU-Richtlinie
(b) Vorschlige aus Erwagungsgrund 96 der
EU-Richtlinie
Kein grundloses Verhindern oder Erschweren der
Umsetzung eines Restrukturierungsplans durch
Anteilsinhaber gemaf Art. 12 Abs. 2 RL
aa) Zusammenhang mit Art. 12 Abs. 1 RL oder
eigene Regelungsvorgabe?
bb) Reichweite der Regelungsvorgabe des Art. 12
Abs.2 RL
cc) Auslegung der Begrifflichkeit ,,grundloses
Verhindern oder Erschweren®
Maoglichkeit der Begriffsbestimmung von
»grundloses Verhindern oder Erschweren gemif
Art. 12 Abs. 3RL
aa) Offnungsklausel fiir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Keine Beschrinkung auf die angegebenen
Faktoren in Art. 12 Abs. 3 RL
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1.

2.

cc)

Pladoyer fiir eine enge Auslegung der
Begrifflichkeit ,,grundloses Verhindern oder
Erschweren® -

d) Quintessenz der Regelungsvorgabe des Art. 12 RL
VIIL. Regelungsvorgabe zu den Rechten von Arbeitnehmern
gemaf$ Art. 13 RL :
Sonderstellung der Arbeitnehmer im praventiven
Restrukturierungsrahmen im Uberblick
Allgemeines zu der Regelungsvorgabe des Art. 13 RL
a) Stellung der Regelungsvorgabe im Kontext der
Regelungen der EU-Richtlinie zum praventiven
Restrukturierungsrahmen
b) Blick auf den Legislativprozess der
Regelungsvorgabe des Art. 13 RL

¢) Manifestation der Sonderstellung der Arbeitnehmer

im praventiven Restrukturierungsrahmen durch
Art. 13RL

Regelungsgehalt der Vorgabe des Art. 13 RL

a) Der Regelungsgehalt im Uberblick

b) Sicherstellung der individuellen und kollektiven
Rechte der Arbeitnehmer gemaf§ Art. 13 Abs. 1 RL

aa)

Zwingende Regelungsvorgabe fir die
EU-Mitgliedstaaten

bb) Keine Beeintrachtigung des Rechts auf

cc)

Tarifverhandlungen und

Arbeitskampfmafinahmen, Art. 13 Abs. 1 lit. a)

RL

Keine Beeintrachtigung des Rechts auf

Unterrichtung und Anhoérung im Einklang mit

der EU-Richtlinie 2002/14/EG sowie

2009/38/EG, Art. 13 Abs. 1 lit. b) RL

(1) Gewahrleistung der Unterrichtung der
Arbeitnehmervertreter gemafd Art. 13 Abs. 1
lit. b) Ziff. i) RL

(2) Gewahrleistung der Unterrichtung der
Arbeitnehmervertreter gemafS Art. 13 Abs. 1
lit. b) Ziff. ii) RL

(3) Gewahrleistung der Unterrichtung und
Anhorung der Arbeitnehmervertreter
gemaf$ Art. 13 Abs. 1 lit. b) Ziff. iii) RL
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dd) Keine Beeintrachtigung der durch die
Richtlinien 98/59/EG, 2001/23/EG sowie
2008/94/EG garantierten Rechte gemaf§ Art. 13
Abs. 1 lit.c) RL

Offnungsklausel fur die EU-Mitgliedstaaten:

Einfihrung einer Genehmigungsmoglichkeit,

Art. 13 Abs. 2 RL

aa) Art. 13 Abs. 2 RL als weiteres Indiz fir die
Moglichkeit der Vornahme von operativen
Mafnahmen mit Hilfe des praventiven
Restrukturierungsrahmens

bb) Regelungsgehalt des Art. 13 Abs. 2 RL

cc) Art. 13 Abs. 2 RL als Ausdruck der
Sonderstellung von Arbeitnehmern

dd) Bewertung des Spielraums der
EU-Mitgliedstaaten

VIII. Bewertung durch die Justiz- oder Verwaltungsbehérde
gemaf Art. 14 RL
1. Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 14 Abs. 1 RL

a)

b)

)

Vornahme der Bewertung durch Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
Berechtigung zur Einleitung der Bewertung
Beanstandung des Restrukturierungsplans wegen
eines mutmaflichen VerstofSes gegen das Kriterium
des Glaubigerinteresses gemaf Art.2 Abs. 1 Nr. 6
RL oder gegen die Bedingungen fiir einen
klassenubergreifenden Cram-down gemaf§ Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) Ziff. ii) RL
aa) Mutmaflicher Verstof§ gegen das Kriterium des
Glaubigerinteresses gemaf§ Art. 2 Abs. 1 Nr. 6
RL
(1) Mutmaflicher Verstof§
(2) Kriterium des Glaubigerinteresses gemafd
Art.2 Abs. 1 Nr. 6 RL
(a) Kurziberblick uber das Kriterium des
Glaubigerinteresses gemaf§ Art. 2 Abs. 1
Nr. 6 RL im Rahmen des Art. 14 Abs. 1
lit. a) RL

1038

1043

1044
1044

1047

1047

1051
1052

1052
1053

1056

1058

1059

1059

1060



(b) Anzulegender Wert als
Vergleichsmafstab bei der Bewertung
durch die Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 1062
bb) Mutmaflicher Versto gegen die Bedingungen
fur einen klassentbergreifenden Cram-down
gemaf Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) Ziff. ii)
RL 1064
(1) Mutmaflicher Verstof§ 1064
(2) Begrenzung allein auf Bedingungen fiir
einen klassenubergreifenden Cram-down
gemaf$ Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b)
Ziff. ii) RL? 1065
(3) Bedingungen fiir einen
klassenubergreifenden Cram-down gemaf§
Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 RL 1068
(4) Anzulegender Wert als Vergleichsmafstab
bei der Bewertung durch die Justiz- oder

Verwaltungsbehorde 1068
2. Hinzuziehung eines Sachverstindigen im Rahmen der
Bewertung gemaf§ Art. 14 Abs. 2 RL 1069

a) Zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten mit Spielraum fiir die
EU-Mitgliedstaaten 1070
b) Auslegungsbediirftige Begrifflichkeit
yordnungsgemaf qualifizierter Sachverstandiger® 1072
¢) Einbindung von Sachverstandigen abtraglich fir
eine schnelle Restrukturierung 1073
3. Zeitpunkt der Beanstandung gemaf§ Art. 14 Abs. 3 RL 1076
a) Beanstandung im Planbestatigungsverfahren als
zwingende Vorgabe an die EU-Mitgliedstaaten
gemafS Art. 14 Abs. 3 Unterabs. 1 RL 1076
b) Beanstandung im Rechtsbehelfsverfahren als
Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 14
Abs. 3 Unterabs. 2 RL 1078
c) Blick auf Legislativprozess des Art. 14 Abs. 3 RL 1080
4. Zusammenspiel des Art. 14 Abs. 1 RL und des Art. 14
Abs. 3 RL 1082
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IX. Wirkung von Restrukturierungsplianen gemaf Art. 15 RL
1. Bindungswirkung fir bestatigte
Restrukturierungsplane gemaf Art. 15 Abs. 1 RL
a) Zwingend fir EU-Mitgliedstaaten zu beachtende
Regelungsvorgabe
b) ,Fur alle nach Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) benannten und
beschriebenen betroffenen Parteien® gemaf§ Art. 15
Abs.1RL
aa) Betroffene Parteien gemaf Art. 2 Abs. 1 Nr. 2
RL
bb) Bezugnahme auf Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL
c) Bezugnahme in Art. 15 Abs. 1 RL auf ,von einer
Justiz- oder Verwaltungsbehorde bestatigte
Restrukturierungsplane®
d) Quintessenz des Art. 15 Abs. 1 RL
2. Keine Bindungswirkung gegentiber nicht beteiligten
Glaubigern gemaf$ Art. 15 Abs. 2 RL
a) Zwingend fur die EU-Mitgliedstaaten zu
beachtende Regelungsvorgabe
b) Keine Beteiligung der Glaubiger bei der Annahme
des Restrukturierungsplans gemaf§ Art. 15 Abs. 2 RL
aa) Abstellen auf die Begrifflichkeit ,,Glaubiger®
bb) Beteiligung an der Annahme des
Restrukturierungsplans
c) Keine Beeintrachtigung nicht beteiligter Glaubiger
durch den Restrukturierungsplan gemaf§ Art. 15
Abs.2RL
d) Quintessenz des Art. 15 Abs. 2 RL
3. Schlussfolgerung aus Art. 15 RL: Wirkung des
Restrukturierungplans nur fir die vom Plan
unmittelbar betroffenen Parteien
X. Rechtsbehelfe gegen die Bestatigung sowie gegen die
Ablehnung der Bestatigung des Restrukturierungsplans
gemaf$ Art. 16 RL
1. Statthaftigkeit eines Rechtsbehelfs gemaf§ Art. 16 Abs. 1
RL
a) Rechtsbehelf gegen Beschluss der Justizbehorde
gemafd Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
aa) Bedeutung der Bezugnahme auf das nationale
Recht in Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL?

1083

1084

1084

1084

108S
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1087

1089

1090

1090

1091
1091

1093

1095
1095

1096

1096

1097

1097

1098



bb) Rechtsbehelf in beide Richtungen gemaf
Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
cc) Zwingende Umsetzung eines Devolutiveffekts
gemaf Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
b) Rechtsbehelf gegen Beschluss der
Verwaltungsbehorde gemaf§ Art. 16 Abs. 1
Unterabs. 2 RL
aa) Rechtsbehelf in beide Richtungen gemaf§
Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 2 RL
bb) Zwingende Umsetzung eines Devolutiveffekts
gemafS Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 2 RL
¢) Zusammenschau von Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 und
Unterabs. 2 RL
d) Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber
. Einlegung des Rechtsbehelfs durch betroffene Partei
. Spielraum der EU-Mitgliedstaaten bei Regelung der
Grunde zur Einlegung des Rechtsbehelfs
. Zugige und efhiziente Bearbeitung der Rechtsbehelfe
gemaf$ Art. 16 Abs. 2 RL als eher programmatischer
Ansatz
. Kein Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs im Grundsatz
gemaf$ Art. 16 Abs. 3 RL
a) Grundsatz: Kein Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs
gegen Beschluss zur Bestitigung eines
Restrukturierungsplans in Bezug auf
Planumsetzung gemaf$ Art. 16 Abs. 3 Unterabs. 1
RL
b) Option der EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 16 Abs. 3
Unterabs. 2 RL: Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs
gegen Beschluss zur Bestitigung eines
Restrukturierungsplans in Bezug auf
Planumsetzung moglich
c) Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten:
Moglichkeit zur Verlingerung einer Aussetzung der
Planumsetzung sowie das Vorsehen einer
nochmaligen Aussetzung der Planumsetzung
gemaf$ Erwagungsgrund 65 der EU-Richtlinie
d) Blick auf den Legislativprozess

1104

1105

1106
1106
1108
1108
1115
1116

1120

1121

1125

1126

1128

1133
1135
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6.

7.

XI. Uberwachung der Umsetzung des Restrukturierungsplans?

Vorgaben an die EU-Mitgliedstaaten bei Erfolg des
Rechtsbehelfs gemaf§ Art. 16 Abs. 4 RL
a) Zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten zu den Moglichkeiten bei
Stattgabe eines Rechtsbehelfs gegen den Beschluss
der Planbestatigung gemaf Art. 16 Abs. 4
Unterabs. 1 RL
aa) Bezugnahme in Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1
RL auf den Rechtsbehelf nach Art. 16 Abs. 3 RL
bb) Alternativen des Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 RL
(1) Aufhebung des Restrukturierungsplans
gemaf$ Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 lit.a) RL
(2) Bestatigung des Restrukturierungsplans
gemafS Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 lit. b) RL
b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 16
Abs. 4 Unterabs. 2 RL: Gewahrung eines Ausgleichs
bei Bestatigung des Restrukturierungsplans trotz
‘Stattgabe eines Rechtsbehelfs gegen den Beschluss
der Planbestatigung
c) Flexible Rechtsfolge des Rechtsbehelfs gegen den
Beschluss der Planbestatigung
d) Blick auf den Legislativprozess
Zusammenhang von Art. 16 RL mit anderen Artikeln
der EU-Richtlinie

Schutz fiir neue Finanzierungen, Zwischenfinanzierungen und
sonstige Transaktionen im Zusammenhang mit der
Restrukturierung

I. Schutz fir neue Finanzierungen und
Zwischenfinanzierungen gemaf Art. 17 RL

1.

2.
3.

Sinn und Zweck der Privilegierung von
Zwischenfinanzierungen und neuen Finanzierungen
Das Grundgeriist des Art. 17 RL im Uberblick
Die Restrukturierungsfinanzierungen
»Zwischenfinanzierung“ und ,neue Finanzierung®
a) Zwischenfinanzierung gemaf§ Art. 2 Abs. <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>