Inhaltsverzeichnis

Einfihrung ... ... 9

Erstes Kapitel: Zur Theorie iiber die Zusammenhinge zwischen Geldver-

mogensbildung und Realvermogensbildung .................................. 13
A. Abgrenzung der Vermégensbegriffe ....... ..., 13
I. Zum Begriff des Sparens ... 13
2. Gesamtvermogensbegriffe ............... ... 14
3. Realvermogensbildung ... ... ... 17
4. Geldvermogensbildung ........ ... 19
B. Theorien iiber den Zusammenhang zwischen Geldvermagensbildung und Real-
vermdgenshildung ......... ... ... 22
1. Sparen und Investieren aus neoklassischer Sicht ............................. 23
2. Sparen und Investieren aus keynesianischer Sicht. ........................ .. 26
3. Zwangssparen bei Preissteigerungen ............... .o 28
4. Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes und Geldversorgung .................. 33

C. Einfluf der Struktur der Geldvermégensbildung auf die Realvermégensbildung 35

1. Portfoliotheoretische Begriindung des Zusammenhanges zwischen der
Struktur der Geldvermdogensbildung und der Realvermégensbildung ...... 35

2. Kreditrationierung und Realvermogensbildung .............................. 37

Zweites Kapitel: Entwicklung der Geldkapitalbildung und der Realkapital-

bildung in der Bundesrepublik Deutschland zwischen 1950 und 1990 ... 39
A. Realkapitalbildung ... ... . . 42
1. Quantitative Entwicklung der Realvermogensbildung ................... ... 42
2. Strukturwandlungen der Realvermogensbildung ........................ ... 47
B. Geldkapitalbildung ........ ... ... ... 54
1. Quantitative Entwicklung der Geldkapitalbildung ............................ 54

2. Strukturwandlungen der Geldvermogensbildung .......................... . 57



6

Inhaltsverzeichnis

C. Wechselwirkungen zwischen der Geld- und Realkapitalbildung in der

Bundesrepublik Deutschland ....................cooooviiiiiiii
1. Finanzierung der Realvermogensbildung ..o

2. Griinde fiir eine Verschiebung der Relation zwischen Selbst- und AuBen-
FINANZIETUNE .o e vnteitin ettt ettt e ettt et n st s e

a) Schwankungen im Konjunkturverlauf ...

b) Lingerfristige Tendenzen .............c.coooviiiiiiiiaiaees

. Griinde fiir die iiberproportionale Geldkapitalbildung ....................co.eo

1. Kreditfinanzierung der Konsumnachfrage ..............ccoooiiiiiiiiienenee
2. Siakularer Anstieg der Kassenhaltung ..............ooooiiiiiiniiinene

3. Kreditfinanzierte Vermodgensumschichtungen ..............cooovoniienee:

. Konsequenzen der iiberproportionalen Geldkapitalbildung fiir die Realkapital-

bildung in der Bundesrepublik Deutschland ...................c.ccoooviiieeeenes

1. Verhiltnis zwischen lingerfristiger Geldvermogensbildung und Realver-
mdogensbildung auf gesamtwirtschaftlicher Ebene ...........ccooovmeeiaenes

a) Fristenstruktur der Geldvermagensbildung und Kreditnahme der nicht
finanziellen Sektoren

b) Lingerfristige Kreditnahme und Realvermdgensbildung der nicht finan-
zZiellen SEKIOTEN ... ...ooiiiiiiiiiiie it earer st
2. Bedeutung des Aufkommens lingerfristiger Kredite fiir die sektorale Real-
vermogensbildung

a) Anteile der Sektoren an der lingerfristigen Kreditnahme ...............

b) Griinde fiir Abweichungen im AusmaB der Kreditabhingigkeit der Real-
investitionen verschiedener Wirtschaftsbereiche ............cc.coomeeees

Drittes Kapitel: Ergebnisse und allokatienspolitische Schlufifolgerungen ....

Literaturverzeichnis

64
64

74
75
71

85
87
90
99

101

103

103

109

111
112

124



Abb.
Abb.
Abb.

Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Abb.
Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Abb.
Abb.

Abb.
Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Verzeichnis der Abbildungen

1: Wachstum des realen Nettosozialprodukts zu Preisen von 1980 .......

. Entwicklung des Kapitalkoeffizienten ...
. Entwicklung der Investitionen als Anteil des Nettosozialprodukts zu

MATKEPTEISER ..\ vt enitiiteter e e ettt et

4: Struktur der Realvermdgensbildung ..o

15:
16:

17:
18:
19:

- Durchschnittlicher Anteil des Sektors Produktionsunternehmen an der

inldndischen Realvermogensbildung ...

. Durchschnittlicher Anteil des Sektors Staat an der inldndischen Real-

vermdgensbildung ...

- Durchschnittlicher Anteil des Sektors Wohnungswirtschaft an der inldn-

dischen Realvermégensbildung ...

. Durchschnittlicher Anteil der Sektoren an der inldndischen Real-

vermogensbildUung ...

. Entwicklung des Geld-Realvermogensquotienten ........................
- Struktur der Geldvermogensbildung inlandischer Sektoren .............

- Durchschnittlicher Anteil des Sektors private Haushalte an der Geld-

vermagensbildung ... ...

- Durchschnittlicher Anteil des Sektors Produktionsunternehmen an der

Geldvermdgensbildung ...

- Durchschnittlicher Anteil des Sektors Staat an der Geldvermdgensbil-

QUINE et

- Durchschnittlicher Anteil der inlindischen Sektoren an der Geld-

vermogensbildung .. ...
Struktur des Bruttogeldvermdgens der inlindischen Sektoren ..........

Selbst- und AuBenfinanzierung der gesamtwirtschaftlichen Vermogens-
BIIAUNE ettt

Entwicklung der durchschnittlichen Selbstfinanzierungsquote ..........
Beitriige der Sektoren zur gesamtwirtschaftlichen Vermogensbildung

Durchschnittlicher Finanzierungsbeitrag der privaten Haushalte zur
gesamtwirtschaftlichen Vermdgensbildung ...

- Durchschnittlicher Finanzierungsbeitrag des finanziellen Sektors zur

gesamtwirtschaftlichen Vermdgensbildung ...

- Durchschnittlicher Finanzierungsbeitrag der Produktionsunternchmen

zur gesamtwirtschaftlichen Vermogensbildung ...

- Durchschnittlicher Finanzierungsbeitrag des Staates zur gesamtwirt-

schaftlichen Vermogensbildung ...

- Durchschnittlicher Finanzierungsbeitrag der Wohnungswirtschaft zur

gesamtwirtschaftlichen Vermégensbildung ...........cooooiniinn

45
48

50

66
67
69

70

71



Abb. 24:

Abb.

Abb.
Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

Abb.
Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Abb.

Abb.
Abb.
Abb.

Abb.

Abb.

25:

26:
27:
28:

29:

30:

31:
32:
33:

34:

35:

36:

41

42

Verzeichnis der Abbildungen

Durchschnittliche Finanzierungsbeitrige der Sektoren zur gesamtwirt-
schaftlichen Vermogensbildung ............ociiiiii.

Durchschnittliche Kreditaufnahme, Aktienemission und AuBenfinanzie-
rung der Realinvestition inldndischer nichtfinanzieller Sektoren .......

Konsumentenkredite der privaten Haushalte ................oooiieinns
Kreditfinanzierung staatlicher Konsumausgaben ................c.c.ooee

Verhiltnis der Kassenhaltung der inlindischen nichtfinanziellen Sekto-
ren ZUmM BSP ..o e

Verhiltnis der Kassenhaltung der privaten Haushalte in Bargeld, Sicht-
und Termineinlagen zum BSP ...

Verhiltnis der Kassenhaltung der Unternehmen in Bargeld, Sicht- und
Termineinlagen zum BSP .......... .

Verhiltnis der Kassenhaltung &ffentlicher Haushalte zum BSP ........
Anderungen des Preisindex gegeniiber dem Vorjahr (1980 = 100) ....

Lingerfristige Geldvermogensbildung und Kreditnahme der nichtfinan-
ziellen Sektoren

Anteile der lingerfristigen Geldvermdgensbildung und Verpflichtungen
der nichtfinanziellen Sektoren aus der gesamten Geldvermogensbildung
bzw. den gesamten Verpflichtungen der nichtfinanziellen Sektoren ...

Anteile der lingerfristigen Geldvermogensbildung und Kreditnahme an
der gesamten Geldvermdgensbildung und Kreditnahme der nichtfinan-
ziellen Sektoren

Struktur der durchschnittlichen lingerfristigen Geldvermogensbildung
der nichtfinanziellen Sektoren

: Lingerfristige Kreditnahme, Aktienemission und Realvermégensbildung
der nichtfinanziellen Sektoren

: Struktur der inldndischen Realvermégensbildung ..............c.oooeeeee
. Struktur der lingerfristigen Kreditnahme der investierenden Sektoren ...

: Langerfristige Kreditnahme und Realvermogensbildung der Produk-
tionsunternchmen

. Léangerfristige Kreditnahme und Realvermégensbildung der Wohnungs-
wirtschaft

: Lingerfristige Kreditnahme und Realvermdgensbildung des Staates ...

75

86
89
91

92

94

96
98
101

104

105

106

108

110
113
114

116



