Inhaltsverzeichnis
AbbIldUngsverzeiChnis ........c..cocecuiiiiiiiiiiciri ittt b st X1
ADKUrzungsverzeiChiis ...........cccovviiivimminicini ettt XIII
1 Einleitung 1
1.1 Problemfeld ......ccovovieirmrierieiceeeertssiiesrsseese it ettt ve b aens 3
1.2 ProjeKthintergrund..........ccooummimurmererirnsiessinnsinsnssssessssseseis et senesseieneoes
1.3 Abgrenzung des Themas und Ziel der Arbeit
1.4 Finanzprobleme, Finanzprodukte, Alfinanzprodukte ............ccocovvveeriiicccncccns 17
1.5 Gang der ArDEI.....c.ciecuvierirmeie ittt 23
2 Analyse von Finanzproblemen und -produkten 25
2.1 Grundlegende Annahmen
2.2 IMMODbIlIENIEASING -...c.cvvvvevisiiremirirerrisetsssise ettt s
2.2.1 Ein Modell zur Kauf- / Leasing-Entscheidung bei Immobilien .............. 32
2.2.1.1 Die Leasingnehmersicht
2.2.1.2 Die LeasinggebersiCht ..........cooimiminnnniiiinnincnene
2.2.1.3 Die KoalitionsSiCt .....ccvcveuiviiiiiniiiiiniieiisee e
2.2.2 Immobilienleasing Und STEUETT ...........comrrieceremneieinesereninieniiissescnens
2.2.2.1 Immobilienleasing und Ertragsteuern .........cccocvvviorneennnrinnncns 40
2.2.2.2 Weitere StEUETATEN ....c.cvvviriieiriiireeres ettt 50
2.2.3 Leasing privat genutzter WONNUNZEN .....c..ccovmimiviimimmmiiininiiies 55
2.2.4 Gestaltung des Leasing-Zahlungsstroms............ ...58
2.3 Couponanleihe und Zerobond..........c.cccoiimmmniiiiinnens .63
2.3.1 Ein Modell zur Auswahl festverzinslicher Wertpapiere............coccceeu.... 65
2.3.1.1 Die AnlegersiCht.........ccciireiinninnseseesccrcesins 65
2.3.1.2 Die Emittentensicht ......c.coeoviiiviiniiininniiriensisesseeseeene 70
2.3.1.3 Die Koalitionssicht .....ccoovminnee 77
2.3.2 Die Anlegersicht bei linear-progressivem Einkommensteuvertarif .......... 81
2.4 KapitallebensVerSiCEIUNG .......coveuverevsermesrciinsssins st oo 91
2.4.1 Kapitallebensversicherung, Couponanleihe oder Zerobond ?................. 92
2.4.2 Portfolios aus Kapitallebensversicherung und Zerobond........................ 95
2.5 Individuelle Kreditvertragsgestaltung............coovvevnnirnineisiiiciisiniiseisines 102

2.6 ZUSAMIMENTASSUNE ....overeerceeemimeeseansaensssssressesssisssssss b st e 106



3 Synthese von Allfinanzprodukten 109

3.1 Gestaltungsalternativen aus finanzwirtschaftlicher Sicht 110
3.1.1 Additivitit von Zahlungsstromen .............ooooveeveeeoeoooooeeoeeoeooooooooo 111

3.1.2 Wertadditivitit von Zahlungsstromen 113
3.2 Gestaltungsalternativen aus Sicht der Verteilten Kiinstlichen Intelligenz........ 117
3.2.1 Forschungsgegenstand und Begriffe der Verteilten Kiinstlichen
INEEIHZENZ ..o 117
3.2.2 Verteiltes Problemlssen als Such- und ErkennungsprozeBs.................... 124
3.3 Synthese von Allfinanzprodukten als Suchproze8: Ein Szenario.................. 129
3.3.1 Ziel und Nebenbedingungen des verteilten Problemiésens.................. 129
332 AGENEN.....coiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeee ... 130
3.3.3 Verteiltes Problemlésen 131
3.4 Formale Reprisentation von Finanzproblemen und Problemlésungen............ 134
3.5 Verteiltes Problemlsen als SuchprozeB: Formalismus...............................o... 142
3.5.1 Bestimmung von Restproblemen 143
3.5.2 Erarbeitung zulassiger Losungen 146
3.6 Zusammenfassung...................oooovooommmioo 149
4 Ein verteiltes Problemlésungssystem zur Erstellung von
Allfinanzprodukten 151
4.1 Kundenanalyse ...................ooooooveeommmmmmmvooooo 153
4.2 BIACKDOAIA .......oo.ooooceoeeeveeereeeee et coeceoeessse oo oo oo oo oo oo oo oo s oo 153
A3 AZODMEN ..ooooooooeeeeeeeee e oo oo ee oo oo 156
4.4 Steuerungskomponente ...............oooovvooovooooo 158
4.5 ErgebniSdarstellUng....................oo.vveooeeeeemreeemeoroeeooooeooeoeooooeoeoeeseeeoosernes 160
5 Zusammenfassung und Ausblick 163

Literaturverzeichnis 169




XI

Abbildungsverzeichnis

Abbildung 1-1:
Abbildung 1-2:
Abbildung 1-3:
Abbildung 1-4:

Abbildung 2-1:
Abbildung 2-2:
Abbildung 2-3:
Abbildung 2-4:
Abbildung 2-5:
Abbildung 2-6:
Abbildung 2-7:
Abbildung 2-8:
Abbildung 2-9:

Abbildung 3-1:
Abbildung 3-2:
Abbildung 3-3:

Abbildung 4-1:
Abbildung 4-2:
Abbildung 4-3:
Abbildung 4-4:
Abbildung 4-5:
Abbildung 4-6:

Erstellung von Allfinanzprodukten.....................co.ovvuveeermrrerernr,
Uberblick iiber den Aufbau der Arbeit
Leistungsbegehren und Finanzproblem
Finanzprodukte und Allfinanzprodukte

Gebiudeanteil und Steuersitze aus Leasinggebersicht...................... 45
Gebiiudeanteil und Steuersitze aus Leasingnehmersicht................... 47

Gebdudeanteil, Steuersétze und Einigungsintervall
Verschiebungszinssitze von Leasinggeber und Leasingnehmer-........ 61
Vorteilhaftigkeit und Uberlegenheit aus Anlegersicht ....................... 71
Vorteilhaftigkeit und Uberlegenheit aus Emittentensicht................... 77
Vorteilhaftigkeit und Uberlegenheit aus Koalitionssicht.................... 81
Der Cash-Flow-Barwert in Abhingigkeit vom Anlagebetrag ............ 89
Exponentielle Nutzenfunktion ................cccoveeevceeninnronnrincie e 96
Ein Problem- / Losungsbaum als UND/ODER-Graph...................... 125
Verteiltes Problemldsen durch drei Agenten...............oooevveeeann..... 133
Verteiltes Problemlosen mit Hilfe der Reprisentationsform............. 145
Der ALLFIWIB-PIOtOtyp ......c.ccccecervvenenneeririinererisiee e

Veranschaulichung der Blackboardidee
Informations- und SteverungsfluB .............ccocoooiiivviririeririenen,

ALLFIWIB - Ergebnisanzeige (Uberblick)..............ocoovveervrnrnn... 161
ALLFIWIB - Allfinanzprodukt.............cccccocvueveeiennieinrecccrnen. 162
ALLFIWIB - Finanzprodukte ............ccccceoeerieereecinnciieeerenee. 162




