Inhaltsverzeichnis
Abkiirzungsverzeichnis ..... trerenera et et b e st ererase e ssnenerareas IX
AbDbildungSVErZEiChnis ...........coocveeremierrieervrenintnrinresresesssernceeesss e sseseseses XV
1. Problemfeld, Ziel und Aufbau der Untersuchung ..........ccocevemnverencennnne. 1
1.1. Problemstellung
1.2. Untersuchungsziel
1.3. Aufbau und Abgrenzung der Untersuchung............ccoooececurvereeernnnee. 2
2. Einfithrung und Begriffsabgrenzung .........c.ccoccovomeeonrmsrereeressnssersenennnnee 5
2.1. Historie und Bedeutung der Financial Futures................ccvuevnne..... 5
2.1.1. Geschichtliche Entwicklung der Financial Futures.................... 5
2.1.2. Bedeutung der Financial Futures.............ccocvevvecennernrernnrennnn. 12
2.2. Begriff und Wesensmerkmale der Financial Futures....................... 15
2.2.1. Abgrenzung des Begriffs "Financial Futures".......................... 15 |
2.2.2. Wesensmerkmale der Financial Futures........cccocoouevvrcnvennnene.. 16
2.2.2.1. Unterschiede und Gemeinsamkeiten von
Financial Futures und Optionen...........cccoceveueveverercvennnenen. 20
2.2.2.2. Unterschiede und Gemeinsamkeiten von
Financial Futures und Forward Contracts........................ 21
2.3. Arten und Definitionen von Financial Futures.................ccccoon...... 23

2.3.1. Aktienindex—Futures
2.3.2. Zins-Futures
2.3.3. Devisen-Futures...




I

L 34 }

3.1. Kontraktspezifikationen und Handelsusancen der

Financial FUUTEs ........cccoeeoeerooeeeseeesooooooo 35
3.1.1. Handel mit dem DAX-FUtures ... 35
3.1.2. Handel mit Bund~Futures ... 39

3.1.2.1. Handel mit dem langfristigen Bund-Futures.................... 39

3.1.2.2. Handel mit dem mittelfristigen Bund-Futures.................. 4
3.1.3. Handel mit Devisen-Futures...................... . 45

3.2. Charakteristika der FUturespreise..........ooouvvvvvmeuenreerese, 47
3.2.1. Charakteristika des DAX-Futurespreises ..............oo...ooo... 49
3.2.2. Charakteristika des Preises von Bund-Futures...................... 51
3.2.3. Charakteristika des Preises von Devisen-Futures.................... 54

3.3. Anwendungsméglichkeiten von Financial Futures........................ 56
3.3.1. Absicherungsgeschifte ..... et 57

3.3.1.1. Absicherung mit Hilfe des DAX-Futures............oe.ou...... 62

3.3.1.2. Absicherung mit Hilfe von Bund-Futures.................... 63

3.3.1.3. Absicherung mit Hilfe von Devisen-Futures.................... 67
3.3.2. Spekulationsgeschifte (im weiteren Sinn)............ 68

3.3.2.1. Spekulationsgeschifte (im engeren Sinnj......................... 69

3.3.2.2. Spreadgeschifte ..o 70

3.3.2.3. Arbitragegeschiifte ... 72

3.4. Risiken beim Handel mit Financial Futures 74
341 PrESHSIKO oo 74
342, BASISHSIKO oo 75
343 LiQUIGHASTISIKO. oo 76
344, BOGIUNGSTSIKO oo 76

3.5. Rechtliche und wirtschaftliche Einordnung von

Financial FUtutes ......ovvvesoo 77
3.5.1. Rechtliche Einordnung. 77
3.5.2. Wirtschaftliche Einordnung ....... 85




I

4. Grundlagen der Abbildung von Financial Futures im
JahresabschluB.......c.cociimiiinniiieriereen st asssesasenacese 87

4.1. Die Zwecke des Jahresabschlusses, die Ableitung der
schutzwiirdigen und schutzbediirftigen JahresabschluB-
adressaten sowie ihrer INteressen.....coerreverinrnnreeririerierenieesrsneena 88

4.2. Die Abbildung der Financial Futures in deutschen
Jahresabschliissen .... reeee et e e e en s R e b e sr e s 97

4.3. Diskussion fundamentaler Ansatz—- und Bewertungs—

prinzipien
4.3.1. Das Realisationsprinzip
4.3.2. Das ImparitatSprinzip .......c.cocevervrveeresnnsrsasrsasnscsnecscecnss
4.3.3. Die Abbildung schwebender Geschifte .........coovververeineueene. 115
4.3.4. Der Grundsatz der Einzelbewertung .........cccoeveveverenevccnencncee 120

5. Die Abbildung der Financial Futures im JahresabschluB
zum Zweck der Gewinnermitthung..........oveevineneeninennncnnnnaen, 126

5.1. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen

aus Zins-Futures im JahresabschluB ..........cccoevnneiiiivevencirenceee 127
5.1.1. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen
aus Zins-Futures in der Bilanz und GuV .......ccccccvivneenne. 127
5.1.1.1. Ansatz, Ausweis und Bewertung der Initial Margin....... 127
5.1.1.1.1. Ansatz und Ausweis der Initial Margin .................. 127
5.1.1.1.2. Bewertung der Initial Margin .......cccooeecicneccrecnnnn. 129
5.1.1.2. Ansatz, Ausweis und Bewertung der
Variation Margif.........cocceniveveininsnscresnnnisssneeceinninn 130
5.1.1.2.1. Ansatz und Ausweis der Variation Margin.............. 130
5.1.1.2.2. Bewertung der Variation Margin..........cccovvceennnnn. 133
5.1.1.3. Ansatz, Ausweis und Bewertung des Zins-Futures ....... 134
5.1.1.3.1. Ansatz und Ausweis des Zins-Futures.................... 134
5.1.1.3.2. Bewertung des Zins—Futures unter strenger

Auslegung des Einzelbewertungsprinzips
bei Spekulationsgeschiften........cocveeevenvrcsensiinnanes 135

o —



v

5.1.1.3.2.1. Bewertung des spekulativen
Zins-Futures am Bilanzstichtag ....................... 136
5.1.1.3.2.2. Bewertung des spekulativen
Zins—Futures bei Glattstellung......................... 140
5.1.1.3.2.3. Bewertung des spekulativen
Zins—Futures bei Exfiillung.......................... 142
5.1.1.3.3. Bewertung des Zins—Futures bei
Hedgegeschiften.............vveuceeeemeremsrreeseoo 145
5.1.1.3.3.1. Grundsitzliche Problematik der
Abgrenzung von Hedgegeschiften.................... 145
5.1.1.3.3.2. Kriterien zur Abgrenzung von
Hedgegeschiften sterensresinieasissansensrarars 149
5.1.1.3.3.3. Bewertung von Bestands—Hedges
Mit ZinS—Futures...........vveeereoneereorrsrssrroon, 158
5.1.1.3.3.3.1. Bewertung von Bestands—Hedges
mit Zins-Futures am Bilanzstichtag.......... 158
5.1.1.33.3.2. Bewertung von Bestands-Hedges
mit Zins~Futures bei Glattstellung............. 160
5.1.1.3.3.3.3. Bewertung von Bestands—Hedges
mit Zins—Futures bei Erfiillung ................. 164
5.1.1.3.3.4. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Zins—Futures......................oooo.o.. 165
5.1.1.3.3.4.1. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Zins-Futures am
Bilanzstichtag..............coo.cooreereerr..n 165
5.1.1.3.34.2. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Zins—Futures bei
Glattstellung................oeoormveeerroeroroo 165
5.1.1.3.3.4.3. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Zins-Futures bei
Erfillung ..o 166

5.1.2. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus
Zins-Futures im Anhang




v

5.2. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus

Aktienindex—Futures im JahresabschluB...............occvvveeerevrernnn. 169
5.2.1. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus
Aktienindex-Futures in der Bilanz und GuV ...........cuueuneen. 169

5.2.1.1. Ansatz, Ausweis und Bewertung der Initial Margin....... 169
5.2.1.2. Ansatz, Ausweis und Bewertung der Variation Margin . 169

5.2.1.2.1. Ansatz und Ausweis der Variation Margin.............. 169

5.2.1.2.2. Bewertung der Variation Margin........ccccceceovevevennnsn. 170
5.2.1.3. Ansatz, Ausweis und Bewertung des

Aktienindex—Futures.........occcviceceincsencccnesseensceens 170

5.2.1.3.1. Ansatz und Ausweis des Aktienindex—-Futures....... 170
5.2.1.3.2. Bewertung des Aktienindex—Futures unter
strenger Auslegung des Einzelbewertungs—
prinzips bei Spekulationsgeschiften........................ 170
5.2.1.3.2.1. Bewertung des spekulativen Aktienindex—
Futures am Bilanzstichtag oder bei

Glattstellung............covmviininvcreccerecccene. 170
5.2.1.3.2.2. Bewertung des spekulativen Aktienindex—
Futures bei Erfiillung ..........cocovvevvnrrecrnnvecncanece 17
5.2.1.3.3. Bewertung des Aktienindex—Futures bei
Hedgegeschaften............ccoevvivnivcncncnccnecnnnennnenn. 171
5.2.1.3.3.1. Grundsitzliche Problematik der Abgrenzung
von Hedgegeschiften...........co.ooeceiimivnvenncnnnne 17
5.2.1.3.3.2. Kriterien zur Abgrenzung von Hedge-
BESChATIEN e 172
5.2.1.3.3.3. Bewertung von Bestands-Hedges mit
Aktienindex—Futures .........c..cocevevrnurersccenenene. 174
5.2.1.3.3.3.1. Bewertung von Bestands—Hedges mit
Aktienindex—-Futures am Bilanzstichtag.... 174
5.2.1.3.3.3.2. Bewertung von Bestands-Hedges mit
Aktienindex—Futures bei Glattstellung
oder bei Erfilllung..........ccooeiiiicnciinnen. 175

5.2.1.3.3.4. Bewertung von antizipativen Hedges mit
Aktienindex—Futures am Bilanzstichtag,
bei Glattstellung oder bei Erfiillung.................. 176
5.2.2. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus

F U L P .. U S S T - ~ry



5.3. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus
Devisen~Futures im JahresabschluB

5.3.1. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen aus
Devisen—Futures in der Bilanz und Guv......................

5.3.1.1. Ansatz, Ausweis und Bewertung

.........

der Initial Margin .....
5.3.1.2. Ansatz, Ausweis und Bewertung
der Variation Margin

5.3.1.3. Ansatz, Ausweis und Bewertung
des Devisen—Futures.....

5.3.1.3.1. Ansatz und Ausweis des Dcvnsen—Futures ..............

5.3.1.3.2. Bewertung des Devisen-Futures unter
strenger Auslegung des Einzelbewertungs—

prinzips bei Spekulationsgeschiften........................

5.3.1.3.2.1. Bewertung des spekulativen Devisen—

Futures am Bilanzstichtag.................................

5.3.1.3.2.2. Bewertung des spekulativen Devisen—

.......

Futures bei Glattstellung.
5.3.1.3.2.3. Bewertung des spekulativen Devisen—
Futures bei Erfiillung

5.3.1.3.3. Bewertung des Devisen—Futures bei
Hedgegeschiften

5.3.1.3.3.1. Grundsitzliche Problematik der

Abgrenzung von Hedgegeschiften...................

5.3.1.3.3.2. Kiriterien zur Abgrenzung von
Hedgegeschiften

5.3.1.3.3.3. Bewertung von Bestands—Hedges
mit Devisen—Futures

5.3.1.333.1. Bewertung von Bestands—
Hedges mit Devisen—Futures

am Bilanzstichtag..................ccoomrrrnrnnnnn

5.3.1333.2. Bewertung von Bestands—
Hedges mit Devisen—Futures
bei Glattstellung

5.3.1.3.3.3.3. Bewertung von Bestands—

Hedges mit Devisen-Futures
bei Erfiillung

179

179

179

.. 179

180
180

180

180

. 181

182

182

182

... 183

192

192

194

195



5.3.1.3.3.4. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Devisen—Futures..........cccovovrneeceenc 196
5.3.1.3.3.4.1. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Devisen—Futures
am Bilanzstichtag........coevveeseeensecnsecerscnnanns 196
5.3.1.3.3.4.2. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Devisen—Futures
bei Glattstellung........cccoevervemreeenenencsceirunsenns 197
5.3.1.3.3.4.3. Bewertung von antizipativen
Hedges mit Devisen—Futures
bei BN ....oovvnereirnsnnecscsienesiiininnens 197
5.3.2. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflich—
tungen aus Devisen—Futures im Anhang. .........oocoueeeisssnenn. 198

6. Die Abbildung der Financial Futures im Lagebericht
zum Zweck der Informationsvermittlung........coocevivemieniiiisencencisnanninne 199

6.1. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen

aus Zins—Futures im Lagebericht ....cccviiviviiiirnciccciinininninnnn. 199

6.2. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen
aus Aktienindex—Futures im Lagebericht.......cocvcevermiiiinisisnencec. 203

6.3. Die Abbildung der Anspriiche und Verpflichtungen
aus Devisen-Futures im Lagebericht .......coooiecviniinciciiininnnn. 205
7. Zusammenfassung der Ergebnisse......oirieecrcmcsiieniinanmsreeemsisiinsnes 207
PV TV T8 GRS RRERRRERC R S Xvii
XY IPIT-3 | (R RS ERL S S XV
LiteTaturVerZEICRIIES ... cuvursrmcecsrecsssnssrsmnasssssnscasssnsssansuonssasssssnssasansasacacaces XIX
RechtsqUellenVerZEiChniS .......c.ieuerumssrrecssmsesssissmsssssesnasinssssnsssmmsinseceese LXI

Verzeichnis der zitierten Urteile. ... viernnennicsnnrinniniecncsssnseiinniena: 1LXIII




